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2026 3. Geyrek Finansal Degerlendirme

Arcelik

Argelik 3G26'te 138,97 milyar TL net satis, 5,87 milyar TL FAVOK ve 6,21 milyar TL net
zarar agikladl. Bu sonuglar bir 6nceki geyrege gore ciroda %1,7, FAVOK'te %0,8 azalis
gergeklesirken, 3,43 milyar TL net kardan 6,21 milyar TL net zarara gegti. Bir 6nceki
yilin ayni geyregine gére ise ciroda %13,9 ve FAVOK'te %47,2 azalis kaydederken net
zararda %132,7 artis seklinde gergeklesti. Son geyrekte piyasa beklentilerine gore
ciroda %0,5 azalis, FAVOK'te %4,5 ve net zararda %13,6 artis gergeklesti.

Sirketin satis gelirleri zayif talebin etkisiyle euro bazinda gegen yilin ayni dénemine
gore %2,4 daralmayla 2,48 milyar euro olarak gergeklesti. Uluslararasi alanda elde
edilen gelirler %7,3 daralmayla 1,61 milyar euro olurken, Turkiye’den elde edilen gelirler
kur etkisiyle %8,3 bliyiime kaydederek 866 milyon euro olarak gergeklesti. Ciroda yurt
igindeki pozitif ayrisma ile birlikte sirketin ciro dagiliminda Turkiye’nin payi 4 puan
artisla %35’e ulasirken, ayni dsnemde Bati Avrupa’nin payi 3 puan azalisla %32 oldu.

Yilin ilk 8 ayinda satis adetlerinde sektdre gore pozitif ayrisma goriildii. TURKBESD
verilerine gére beyaz esya satislari %4 daralma kaydederken, Argelik'in satiglari %7
bluyume kaydetti. Ayni dénemde klima pazarindaki %7’lik daralmaya karsin Argelik'in
satigi %6 daraldi. TV tarafinda ise Turkiye geneli %1 gerilerken, Argelik satislarini %3
artirmayi basardi.

3G26°da metal fiyatlari bir 6nceki geyrege gore sinirli gerileme gésterse de bakir ve
aliminyum fiyatlarindaki dalgalanma ile ticarete bagli maliyet baskilari nedeniyle
gegen yilin seviyelerinin Uzerinde kalmaya devam etti. Ancak sirket erken yapilan
anlagsmalar ve hedging stratejisiyle piyasadaki fiyat oynakligindan buytk o6lgude
korundu. Ayni dénemde plastik fiyatlarinda geyreksel bazda ciddi gerileme gorilse de
burada da enerji, hammadde ve arz kosullarindaki dalgalanmalar nedeniyle gegen
yilin seviyelerinin Gzerinde kalmayi strdirdu. Plastik tedarikinde de 6nceden yapilan
anlasmalarla fiyat oynakligindan korunma gosterildi.

Sirket, beklentilerinde asag yonlii revizyona gitti. Sirket, Turkiye igin hasilat
beklentisini tek haneli duslUste sabit birakirken, uluslararasi alanda dusuk gift
haneliye, duzeltilmis FAVOK marjini %6,25-%6,50 araligindan %5,75-%6,00 araligina,
yatirrm harcamalarini 250 milyon eurodan 200-225 milyon euro araligina revize
ederken, Net isletme Sermayesi/Satislar oranini %22 seviyesinde tutuyor.

Sirket marjlarinda daralma gériildii. Gegen yilin ayni dénemine gore briut kar marji 0,1
puan azalisla %29’a, FAVOK marji 2,7 puan azalisla %4,2’ye ve net kar marji 2,8 puan
azalisla %-4,5’e geriledi. Sirketin net borcu geyreksel bazda %7 artisla 218,14 milyar
TLye ulasirken net borg FAVOK rasyosu 7,53x seviyesinde gergeklesti. Sirket 9,15x
FD/FAVOK ve 0,64x PD/DD garpanlariyla islem gorirken bu garpanlarin 3 yilluk
ortalamasi sirasiyla 7,95x ve 1,45x seviyelerindedir. Yurt disindaki zayif operasyonel
performans, marj daralmasi ve yuksek borgluluk nedeniyle sonuglari negatif olarak
degerlendiriyoruz.
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Kaynak: Equity RT

Sirket Karti

Fiyat TL (26.10.2026)
52-hafta fiyat araligi (TL)
Piyasa Degeri (TL mn)
Piyasa Degeri (USD mn)
Halka Agiklik Orani (%)
Net Borg (TL mn)

Net Borg (USD mn)
Firma Degeri (TL mn)
Firma Degeri (USD mn)
3 aylik ortalama hisse fiyati (TL)

Finansal Degerler 2025
Net Satiglar (TL mn) 523.933

Brut Kar (TL mn) 150.793

Esas Faaliyet Kar/Zarar (TL mn) 10.494

FAVOK (TL mn) 30.247

Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 15.042

Net Kar/Zarar (TL mn) - 8.356

Toplam Finansal Borg (TL mn) 293.263

Net Finansal Borglar (TL mn) 171.644

Yatirim Harcamalari - 17.907

Degerleme 2025
F/K

PD/DD 0,8

PD/Satiglar 0,1

FD/FAVOK 7.9

Karlilik 2025
Brit Marj (%) 28,8

Esas Faaliyet Marji (%) 1,3

FAVOK Marji (%) 5,8

Net Kar Marji (%) - 1,6

Aktif Karliligl (%) (Son 12 Ay) - 1,2

Ozsermaye Karliligi (%) (Son 12 Ay) - 8,6

Finansal Risk Gostergeleri 2025
Yatirim Harcamalari/Satislar (%) 3,4

Net isletme Sermayesi/Satiglar (%,Son 12 Ay) 22,4

Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 6,2

Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 57

Ozsermaye 94.363

Yasal Uyari

2025/3Q
161.445
46.937
2.893
1127
3.689
2.667
221.673
150.233
3.899

2025/3Q

1,3
0,1
6,3

2025/3Q
29,1
2,2
6,9
1,7
5,6
35,5

2025/3Q
4
15,3
6,0
4,0
74.071

ARCLK
27 Ekim 2026
69,2
68 - 136
46.760
941
18,0
218144
4392
264.904
5.333
88
2026/2Q  2026/3Q
141.324 138.973
41.476 40.263
5.793 684
5.919 5.874
2.466 5.635
3.438 6.205
257.942 288.223
193.654 218.144
3.196 1.827
2026/2Q Giincel
0,9 0,6
0,1 0,1
7.9 9,1
2026/2Q  2026/3Q
29,3 29,0
0,7 0,1
4,0 42
2,4 45
0,5 1,0
3,6 8,1
2026/2Q  2026/3Q
2,9 2,8
18,5 18,3
6,3 71
5,9 7,5
81549 75.983

Burada yer alan bilgiler Kuzey Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum

ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértiglerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun

olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta
olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatirrmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.
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