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Besler Gida, Yildiz Holding gatisi altinda 50 yila yakin tecrtbesiyle 16 farkli ana .
kategoride yaklasik 1.250 Grin ve 55 marka sunuyor. Sirket biinyesinde Sirket Karti
dondurulmus gida ve konserve ile yag ve mutfak is birimi olmak Gzere 2 farkli Fiyat TL (08.10.2026) 11,01
is birimi bulunurken yurt iginde 5 Uretim tesisi ve 20 adedi yurt diginda olmak N 5
lizere toplam 45 fabrikada faaliyetlerini yurtttyor. 52-hafta fiyat aralig (TL) -1

Pi Degeri (TL 7.289
$|rket faallyet gosterdigi ana pazarlardakl giiclii biiyiimesini pazar liderligi ve B B (U

i k yonetimiyle d liyor. Son 12 aylik dosnemde dondurulmus Piyasa Degeri (USD mn) 148

glda pazarl cirosu %56 artigla 57,6 milyar TL’ye ulasirken perakende pazar Halka Agiklik Orani (%) 24,0
tonajl da %15 buylme kaydederek 308 bin ton oldu. Turkiye’de son 7 yilda
dondurulmus gida tiiketimi 4 katina gikip kisi basi 8,5 kilograma ulasarak ciro Net Borg (TL mn) 5.297
alanindaki en buytk bﬂyﬂrngnin lffl‘yr?agl olurken Supel:Fresh markaS|‘%32-c‘irq Net Borg (USD mn) 108
pazar paylyla sektdrdeki liderligini surdtrtyor. Yag ve mutfak is birimi X o
tarafinda margarin cirosu son 12 aylik dénemde %37 biyime ile 15,4 milyar Firma Degeri (TL mn) 12.586
TL’ye ulasirken Besler Gida alti farkl Griniyle yaklagik %70 ciro pazar payina Firma Degeri (USD mn) 256
sahip bulunuyor. Yilin ilk alti aylik déneminde dondurulmus ve konserve is . 5
birimindeki kapasite kullanim orani 3,2 puan artisla %70,4 seviyesine ulasirken 3 aylik ortalama hisse fiyati (TL) 12
yag ve mutfak is birimindeki oran 1 puan artigla %55,8 seviyesine geldi. Sirket
kapasite kullanimini satis hacmi beklentilerine gére sekillendiriyor. . .

Finansal Degerler 2025 2025/2Q 2026/1Q 2026/2Q
Yatirnmlarla biiyiime devam ediyor. Sirket 2026 yilinin ilk yarisinda 346 milyon — lar (TL P — Py S5
TL yatirnm gergeklestirip operasyonel verimlilik alaninda tiim is birimlerinde i Sl (VIL (in)) - - . .
toplam 127,3 milyon TL tasarruf saglarken, 30 Haziran tarihinde EBRD’den 25 Brit Kar (TL mn) 8.019 1.887 2.630 1.882
milyon Euro tutarinda finansman saglandigini ve bu kaynagin kapasite ile N
verimlilik artirma projelerinde kullanilacagini  duyurdu. Saglanan bu (B Fealliyei [erzZarey (i fmn) LY = S L2 B
finansmanin Bursa fabrikasinda pizza ve milféy uretim hatlarina FAVOK (TL mn) 4.331 966 1.338 688
yonlendirilecegi belirtilirken milféy yatirimlarinin 2G27’de pizza yatirimlarinin " . .
7 N LT - Net Finansal Gelirler/Giderler (TL mn) - 5.038 - 1.833 - 1.346 - 1.068
ise 4G27’de tamamlanmasi 6ngoruluyor. Gergeklestirilen bu yatirimlarin
finansallara etkisinin milféy tarafinda 3G27’de pizza tarafinda ise 2028 Net Kar/Zarar (TL mn) 524 - 346 159 414
yiindan itibaren gorilmesi bekleniyor. Toplam Finansal Borg (TL mn) 1.623 7.272 9.706 10.483
2026 ilk yariyil finansallarda sirketin cirosu reel olarak %7,6 buyumeyle 19,6 Net Finansal Borglar (TL mn) 8183 5.681 5.212 5.097

milyar TL’ye ulasirken enflasyon muhasebesi ve artan yakit maliyetlerinin
etkisiyle brut kar marji %24,4’ten %23’e ve FAVOK marji %12,4’ten %10,4’e Yatinm Harcamalar - 707 - 99 - 102 - 234
geriledi. Operasyonel iyilesmeler sayesinde net isletme sermayesi %8,2
iyilesmeyle 3,98 milyar TL olurken Net isletme Sermayesi / Hasilat orani da

1,3 puan iyilesmeyle %10,1 oldu. Sirket 2,60x FD/FAVOK ve 0,37x PD/DD Degerleme 2025  2025/2Q  2026/1Q Giincel
carpanlanyla cazip seviyelerde islem gériirken Net Borg / FAVOK rasyosu F/K 15,5 7,5 14,1 53
1,08x seviyesinde bulunuyor. Sirket yilin ikinci yarisinda dengelenme hedefiyle
%3 (+- %1) hasilat biuytimesi ve %13,5 (+- %1) FAVOK marji hedefini koruyor. PD/DD 0,4 0,7 0,5 0.4
Sirketin bélgedeki gugli pazar payl, guglu ciro ve yeni yatinmlariyla artacak PD/Satislar 0,2 0,2 0,2 0,2
kapasite ve operasyonel verimliligi takip ediyoruz. "
FD/FAVOK 3,8 2,8 2,7 2,6
BESLR - BESLR)
i " Relatif Getiri (%)
Hisse Fiyati (TL) ) Karliik 2025 2025/2Q  2026/1Q  2026/2Q
20 40
18 N 30 Briit Marj (%) 24,7 22,11 26,2 19,7
16
14 '\‘\W\‘/w WL‘ 128 Esas Faaliyet Marji (%) 11,0 8,3 10,9 4,3
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—SestR BIST-100 Relatif (%) (sag eksen) Finansal Risk Gostergeleri 2025  2025/2Q 2026/1Q 2026/2Q
Yatinm Harcamalari/Satiglar (%) 2,2 1,6 2,2 2,6
Hisse Fiyati Performansi 1h 1a 3a 6a 1y Net isletme Sermayesi/Satislar (%,Son 12 Ay) 10,9 8,9 8,8 8,6
BESLR Getiri (%) 1 -17 -17 -20 -19 Briit Borg/Ozkaynaklar (x) 1,3 1,3 1,2 1,2
BIST-100 Getiri (%) 0 -16 -15 -13 14 Net Borg/FAVOK (x) (Son 12 Ay) 1,9 1,1 1,0 11
BESLR Relatif Getiri (%) 1 -2 -2 -8 -29 Ozsermaye 20.601 14.501 19.288 20.957

Kaynak: Equity RT
Yasal Uyan

Burada yer alan bilgiler Kuzey Menkul Degerler A.$. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligl kapsaminda degildir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértiglerine dayanmakta olup, herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Higbir sekilde yénlendirici nitelikte olmayan bu igerik, genel anlamda bilgi vermeyi amaglamakta
olup; bu igerigin, musterilerin ve diger yatirrmcilarin alim satim kararlarini destekleyebilecek yeterli bilgileri kapsamayabilecegi dikkate alinmalidir.

Bu sayfalarda yer alan gesitli bilgi ve goruslere dayanilarak yapilacak ileriye déniik yatirimlar ve ticari islemlerin sonuglarindan ya da ortaya gikabilecek zararlardan Kuzey Menkul Degerler A.$. sorumlu tutulamaz.



