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Haftalik Takibimizdeki Hisseler (2-6 Kasim 2026)

Pozisyon Girisi Alis f::l)iyesi Sat|§(1l-ll-c)edefi Stop(?reL\)liyesi Piyasa I-)rtleferi (mn PD/DD (x)

ASELS Kapanis Fiyati 347,00 364,35 338,33 1.582.320,0 32,6 4,7
ENKAI Kapanis Fiyati 76,65 80,48 74,73 459.900,0 11,8 1,1
GARAN Kapanis Fiyati 125,20 131,46 122,07 525.840,0 4,3 1,0
KCHOL Kapanis Fiyati 192,80 202,44 187,98 488.921,1 12,9 0,6
TAVHL Kapanis Fiyati 250,00 262,50 243,75 90.820,3 10,8 0,9
TCELL Kapanis Fiyati 90,10 94,61 87,85 198.220,0 9,4 0,6
TUPRS Kapanis Fiyat 343,50 360,68 334,91 661.854,3 9,1 1,5
BIST 100 10.760

* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize gére belirlenmektedir. islem hacmi ve likiditesi yiiksek 100 Endeks hisselerinden olmasina éncelik verilmektedir.
Pozisyona giris fiyatlari Cuma gilini kapanis seansinda olusan fiyatlardan yapilmaktadir. Kapanis fiyati ayni zamanda alis fiyatidir. Hedefine ulasmayan pozisyonlar
stop loss seviyesinin altina inmediyse, bir sonraki Cuma glinl kapanis fiyatindan kapatiimaktadir. Belirlenen stop loss seviyeleri referans stop noktasidir. Bu stop
loss seviyesinin altinda bir kapanis olmasi halinde referans deger giin sonu kapanis olarak alinacaktir.

Gegen Haftanin Performansi (26 Ekim - 30 Ekim 2026 Haftasi)

23.10.2026  30.10.2026 Haﬂé;;:‘) Deg:  stop seviyesi St°c”l I?I:h" set::rl.)??;l Agiklama
SAHOL 87,00 81,10 -6,78 83,95 83,25 -4,31 Stop, 28 Ekim kapanisi
ASELS 338,00 347,00 2,66 326,17 358,50 6,07 Hedef, 28 Ekim kapanigi
TUPRS 360,75 343,50 -4,78 348,12 343,50 -4,78 Stop, 30 Ekim kapanisi
HALKB 43,10 39,60 -8,12 41,59 39,60 -8,12 Stop, 30 Ekim kapanisi
TAVHL 265,00 250,00 -5,66 255,72 254,50 -3,96 Stop, 28 Ekim kapanisi
ENJSA 112,90 105,50 -6,55 108,95 105,50 -6,55 Stop, 30 Ekim kapanisi
CCOLA 74,75 73,10 -2,21 72,13 73,10 -2,21 Cuma kapanisi
BIST 100 11.116,99 10.759,56 -3,22 -3,22
Relatif Getiri -1,32 -0,20
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Yurt ici enflasyon, ABD ara segimleri ve istihdam verisi giindemi belirliyor.

Gegen Haftanin Ozeti (26-30 Ekim 2026)

= Merkez bankalari: Fed politika faizini %3,75-4,00 araliginda 10'a karsi 2 oyla sabit tutmustur. ECB'de mevduat faizi
%2,50, BoJ'de politika faizi %1,25'te kalmis, Kanada Merkez Bankasi faizi 25 baz puan artirarak %2,50'ye ¢ikarmistir.

= BIST 100: Endeks haftayi %3,22 kayipla 10.759,56 puandan tamamlamis, Ust Uste yedinci haftalik kaybini yasamistir.
Cuma glinu %3,64 gerileyen endeks ekim ayini %9,94 kayipla kapatmistir.

= ABD: S&P 500 %0,57, Nasdaq %2,00, Dow Jones %0,85 gerilemistir. Cuma glinl Intel %28,6 deger kaybederken
Alphabet sonuglarin ardindan bir giinde %12,7 dismustr.

= ABD verileri: 3C GSYH oncii verisi yilhklandiriimis %3,4 ile beklentiyi (%3,2) asmis, eylilde ¢ekirdek PCE yillik %3,1
olmustur.

= Emtia: Brent'in vadesi dolan aralik kontrati haftayi %0,79 artisla 117,64 dolardan kapatmistir. Ons altin haftay1 120,22
dolar kayipla 3.875,53 dolardan, ons glimiis 4,83 dolar kayipla 49,12 dolardan kapatmistir.

= Rezervler: TCMB brit rezervleri 23 Ekim haftasinda 6,9 milyar dolar azalarak 162,2 milyar dolara gerilemistir.

= Yurt ici veriler: Eylilde issizlik orani 0,5 puan artisla %8,4'e yiikselmis, dis ticaret acigi nihai veride 5,16 milyar dolar
olmustur. 3. ceyrek turizm geliri yillik %5 artisla 25,5 milyar dolara ulagmistir.

= Fon siireci: 7596 sayili Kanun 27 Ekim'de Resmi Gazete'de yayimlanmis, ilk ara 6demeler 30 Ekim'de baglamistir.
Sorusturmada tutuklu sayisi 120'ye yiikselmis, Borsa istanbul Genel Miidiirii 31 Ekim'de gozaltina alinmistir.

Bu Haftanin Onemli Basliklari (2-6 Kasim 2026)

= Ekim enflasyonu (Sali 10:00): AA Finans anketinde aylik TUFE beklentisi %2,20, Matriks anketinde medyan %2,40'tir.
Yillik enflasyonun %29,73'ten %29,44'e (Matriks ortalamasi) gerilemesi beklenmektedir. Oncii gdsterge olan ITO
verilerine gore istanbul'da perakende fiyatlar ekimde aylik %2,47, yillik %32,47 artmustir.

= ABD ara segimleri (Sal): Kalshi verilerine gére Demokratlarin Temsilciler Meclisi'ni kazanma olasiligi %91, Senato'yu
kazanma olasilig1 %68'dir.

= ABD istihdami (Cuma 16:30): Ekim tarim disi istihdam beklentisi 65 bin (6nceki 29 bin), issizlik orani beklentisi %4,2'dir.
ISM imalat pazartesi, ISM hizmet ¢carsamba agiklanacaktir.

= BoE (Persembe 15:00) ve RBA (Sali 06:30): BoE'de faizin %3,75'ten %4,00'e, RBA'da %4,60'tan %4,85'e yiikseltilmesi
beklenmektedir.

= ABD bilancolari: Apple ve Palantir (Pazartesi), AMD ve Pfizer (Sali), Qualcomm, Arm, Uber ve McDonald's (Carsamba),
Airbnb (Persembe).

= Bilango sezonu (yurt igi): YKBNK (Sal), VAKBN, ISCTR ve ALBRK (Persembe). TCMB haftalik menkul kiymet ve rezerv
verileri persembe saat 14:30'da agiklanacaktir.
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Kiiresel Piyasalar

Haftanin giindemi: Bu hafta kiresel piyasalarda yon, ABD ara sec¢imleri, cuma giini acgiklanacak istihdam verisi ve Fed'in aralik
toplantisina iligkin fiyatlama ile belirlenecek. Fed 28 Ekim'de politika faizini %3,75-4,00 arali§inda 10'a karsi 2 oyla sabit tutmus;
Cook ve Hammack 25 baz puanlik artirim yéninde oy kullanmistir. Baskan Warsh aralik igin taahhltte bulunmamis, enflasyonun
yaklagik alti yildir hedefin Gizerinde oldugunu ve fiyat istikrarinin saglanacagini vurgulamistir. CME FedWatch verilerine dayanan 30
Ekim tarihli aktarimlara gore 8-9 Aralik toplantisinda 25 baz puanlik artirim olasiligl %79,6'dir. Pazartesi ISM imalat endeksi (beklenti
54,7, 6nceki 54,5), sali JOLTS is ilanlari (beklenti 7,10 milyon), carsamba ADP 6zel sektor istihdami (beklenti 65 bin) ve ISM hizmet
endeksi (beklenti 54,8, dnceki 54,9) izlenecek. Cuma ginu ekim tarim disi istihdaminda 65 bin (6nceki 29 bin) artis, issizlik oraninda
%4,2 ve ortalama saatlik kazanglarda aylik %0,3 artis bekleniyor. Sali glinki ara segimlerde Senato'da 53-47, Temsilciler Meclisi'nde
220-215 Cumbhuriyetgi cogunluk bulunmakta olup Kalshi verileri Temsilciler Meclisi'nde ¢ogunlugun degisme olasiliginin yiiksek
olduguna isaret ediyor. ABD'de 1 Kasim itibariyla kis saatine gecildiginden ABD verileri Tiirkiye saatiyle bir saat geg agiklanacaktir.
Bu sabah Asya piyasalari karisik seyrederken, cuma giinii %3,5 dislisle haziran ayindan bu yana en sert giinliik kaybini yasayan
Nasdaq 100'in ardindan S&P 500 ve Nasdaq 100 vadeli kontratlari %0,4'Un (zerinde yikselisle toparlanma sinyali vermektedir.
Cin'de merkez bankasi ve dizenleyicilerin sermaye piyasasini destekleme araglarini gorlismek lizere toplanacagi haberleriyle
Sanghay Bilesik sabah saatlerinde %1,2 yiikselmistir.

Bilango sezonu: FactSet'in 30 Ekim tarihli verilerine gore S&P 500 sirketlerinin %60'i sonuglarini agiklamisg, bunlarin %82'si kar, %70'i
gelir beklentisini asmistir; ceyreklik birlesik kar biylimesi %30,2'dir. Buna karsin gecen hafta Alphabet'in sermaye piyasasi
yatirimlarina bagh karinin beklentinin altinda kalmasi ve Intel'in zayif dérdiinci geyrek rehberi sert satislara yol agmis, piyasa yapay
zeka harcamalarinin getirisine iliskin soru isaretlerini fiyatlamayi sirdirmustir. Bu hafta pazartesi kapanis sonrasi Apple (hisse basi
kar beklentisi 1,99 dolar, gelir beklentisi 113,4 milyar dolar) ve Palantir, sali AMD, carsamba Qualcomm ve Arm sonuglari yari iletken
ve yapay zeka tarafinda belirleyici olabilir. Apple'da sirketin %9-11'lik gelir biylmesi rehberi ve %47-48'lik brit marj rehberi,
AMD'de yaklasik 13 milyar dolarlik gelir rehberi ve yapay zeka hizlandiricilarina iliskin gdriinim izlenecek.

ABD'de Bu Hafta Agiklanacak Onemli 3G26 Bilangolar

Sirket Seans Bek:zilt(i ) Geh(l;:;ilg)entl 3C2(5$;-IBK 3“:"5"6:)'" izlenecek Baslik

2 Kasim Pazartesi

Apple Kapanis sonrasi 1,99 113,4 1,85 102,5 Gelir rehberi %9-11 bliyime, brit marj %47-48
Palantir Kapanis sonrasi 0,41 2,18 0,21 1,18 ABD ticari gelir buylimesi

3 Kasim Sah

Pfizer Acilis 6ncesi 0,73 15,9 0,87 16,7 Uriin portféyii ve maliyet yapisi

AMD Kapanis sonrasi 1,95 13,1 1,20 9,25 Yapay zeka hizlandiricilari, 4C rehberi

4 Kasim Carsamba

Uber Acilis 6ncesi 0,86 14,7 3,11 13,5 Briit rezervasyon (rehber 58,25-60,25 mir S)
McDonald's Acilis 6ncesi 3,38 7,28 3,22 7,08 Karsilastirilabilir magaza satislari

Qualcomm Kapanis sonrasi 2,17 10,1 3,00 11,3 Veri merkezi cipleri (rehber 9,7-10,5 mir $)
Arm Kapanis sonrasi - 1,38 - 1,14 Veri merkezi telif gelirleri

5 Kasim Pergembe

Airbnb Kapanis sonrasi 2,85 4,75 2,21 4,10 Rezervasyon egilimi ve 4C rehberi

Avrupa ve Asya: ingiltere Merkez Bankasi (BoE) persembe saat 15:00'te kararini agiklayacak; politika faizi %3,75 olup Reuters
anketine katilan 63 ekonomistin 54'U 25 baz puanlik artirimla %4,00 beklemektedir. Avustralya Merkez Bankasi (RBA) sali sabahi
06:30'da karar verecek; faizin %4,60'tan %4,85'e c¢ikarilmasi beklenirken piyasa fiyatlamasinda artirim olasiligi yaklasik %59
diizeyindedir. Euro bolgesinde c¢arsamba aciklanacak ekim oncl enflasyonunda yillik %3,9 (6nceki %3,8), c¢ekirdekte %2,5
bekleniyor. ECB gegen hafta faizleri oy birligiyle sabit tutmus, artirimin tartisildigini ve enerji fiyatlarinin eylil projeksiyonlarinin
lizerinde seyrettigini belirtmisti; bu nedenle enflasyon verisinin aralik toplantisina iliskin beklentiler Gzerinde etkili olabilecegini
dusiniyoruz. Riksbank ¢carsamba, Norve¢ Merkez Bankasi persembe karar aciklayacak; Almanya'da persembe fabrika siparisleri,
cuma sanayi Uretimi izlenecek. Cin'de resmiimalat PMI'i ekimde 49,3'e gerileyerek temmuzdan bu yana en dislk seviyeye inmistir;
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pazartesi agiklanacak RatingDog imalat PMI'inda 51,6 (6nceki 52,1) beklenmektedir. BoJ toplanti tutanaklari persembe sabahi
yayimlanacak.

Emtia: Brent'te aralik vadeli kontrat 30 Ekim'deki vade sonunda 117,64 dolardan kapanmis, ocak kontrati ise 113 dolar seviyesinde
islem gérmistiir; vadeler arasindaki bu fark, yakin vadeli arz endisesinin siirdiigiine isaret ediyor. Hiirmiiz Bogazi'nda iran Devrim
Muhafizlari'nin 30 Ekim'de iki tankerin mayina ¢arparak yandigini agiklamasi (ABD mayin iddiasini reddetmistir) ve bogaz trafiginin
savas oncesine gore yaklasik %70 disuk seyretmesi arz riskini canh tutarken, Katar'in arabuluculugundaki ateskes goriismeleri ve
iran Disisleri Bakani Erakgi'nin bogazin iki giinde agiimasina iligkin bir plan tizerinde gériisildigiini aciklamasi fiyatlar Gizerinde asagi
yonli bir unsur olabilir. Ote yandan ABD basininda Beyaz Saray'in ara segimlerin ardindan iran'a yénelik saldirilarin yeniden
baslatilmasini tartistigina iliskin haberler, se¢im sonrasi donemde oynakligin artabilecegine isaret ediyor. Ons altin, Fed'in aralikta
faiz artirabilecegi beklentisiyle gegen hafta 3.900 dolarin altina inmistir; cuma glinkl istihdam verisi kisa vadeli yon icin belirleyici
olabilir. Hollanda TTF dogal gaz kontratinin ekimde %40,58 yiikselerek 103,95 avro/MWh'ye ¢ikmasi, Avrupa'da kis 6ncesi enerji
maliyeti baskisinin sirdigini gostermektedir. OPEC+ grubundaki yedi tilke 1 Kasim'da aralik ayi Gretim hedeflerini eyliil seviyesinde
sabit tutmus, bir sonraki toplantinin 29 Kasim'da yapilacagini agiklamistir. Bu sabah Katar arabuluculugunda Doha'da Uglinci
ginine giren gérismelerin Hirmiz Bogazi'nin yeniden agilmasina yonelik umutlari desteklemesiyle Brent Asya seansinda yaklasik
2 dolar gerilerken, bolgede gemilere yonelik saldirilarin stirmesi diistsi sinirlamaktadir. Degerli metallerde ise tepki alimlari 6ne
¢cikmis; ons altin %0,6 yiikselisle 3.899,77 dolara, giimis vadeli kontratlari %1,28 yiikselisle 49,905 dolara ¢ikmistir.

Yurt igi Piyasalar

TCMB: 30 Ekim'de yayimlanan PPK toplanti 6zetinde enerji fiyatlarindaki yuksek ve dalgali seyrin surdigi, yakin déneme iliskin
verilerin i¢ talepteki zayif seyrin devam ettigini gosterdigi belirtilmis; Kurul'un enflasyon (zerindeki yukari yonlu risklere karsi
ihtiyath durusunu vurguladigi ve adimlarin biyukligi ile zamanlamasinin toplanti bazh ve ihtiyath bir yaklagimla belirlenecegi ifade
edilmistir. Ozette ekim ayinda gida ve enerji kaynakli olarak manset enflasyonun yiikselmesinin beklendigine de dikkat cekilmistir.
Enflasyon Raporu 2026-1V gelecek hafta 12 Kasim'da, bir sonraki PPK toplantisi 10 Aralik'ta yapilacaktir.

Enflasyon ve degerlendirme: istanbul Ticaret Odasi'nin 1 Kasim'da acikladigi verilere gére istanbul'da perakende fiyatlar ekimde
ayhk %2,47 artmis, aylik artis eylildeki %2,11'den hizlanirken yillik enflasyon %33,55'ten %32,47'ye gerilemistir. En ylksek aylik
artis kis sezonunun baslamasiyla %10,60 ile giyim ve ayakkabida gorilms; gida ve alkolsiiz icecekler %2,58, konut %2,24 artmistir.
Toptan esya fiyatlari ise aylik %1,20, yillik %25,51 yiikselmistir. Sali saat 10:00'da agiklanacak ekim TUFE'si icin AA Finans anketine
katilan 21 ekonomistin aylik beklenti ortalamasi %2,20 (aralik %1,25-2,70), Matriks anketine katilan 21 kurumun medyani %2,40'tir
(aralik %1,90-2,70). Yillik enflasyonun eyluldeki %29,73'ten %29,44'e (Matriks ortalamasi) gerilemesi, ¢ekirdek C endeksinde aylik
%2,20 artigla yillik %28,45 beklenmektedir. TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi'nde ekim ayi beklentisi %2,11, yil sonu beklentisi
%29,63'tlir. ITO verisinde aylik artisin hizlanmasi TUFE'de beklentilerin Gist bandina yakin bir gerceklesme riskine isaret ediyor
olabilir; ancak iki endeksin kapsami ve yontemi farkli oldugundan dogrudan karsilastirma yapiimamahdir. PPK 6zetindeki uyari ile
birlikte degerlendirildiginde, beklentilerin Uzerinde bir aylk gergeklesmenin aralik toplantisindaki indirim fiyatlamasini
zayiflatabilecegini, beklentilere yakin bir veri ile yillik enflasyondaki gerilemenin ise indirim strecinin devamina alan agabilecegini
dislintyoruz.

3. ceyrek bilango sezonu ve finansallar: Bankacilikta gecen hafta Akbank 11.600 milyon TL ile 11.617 milyon TL'lik Matriks
medyanina paralel sonug agiklamis; Rekabet Kurulu cezasi harig net kar 13.314 milyon TL olmustur. Garanti BBVA 33.181 milyon TL
ile 31.960 milyon TL'lik Matriks medyanini agsmis, TSKB de 2.692 milyon TL ile beklentinin Gizerinde kalmistir. Bu hafta sali Yapi Kredi
(araci kurum medyani 10.490 milyon TL), persembe Vakifbank (14.300 milyon TL), is Bankasi (9.570 milyon TL) ve Albaraka Tirk
(1.130 milyon TL) sonuglarini agiklayacak; Halkbank'in agiklama tarihi kesinlesmemistir (7.740 milyon TL). Sigortada Turkiye
Sigorta'nin sonug aciklama siresi SPK tarafindan 16 Kasim'a uzatiimistir. Gegen hafta aciklanan banka sonuclarinda beklenti tizeri
gerceklesmelerin agirlikta olmasi, faiz indirim siirecinin mevduat maliyetleri Gzerinden marjlari desteklemeye basladigina isaret
ediyor olabilir; bu nedenle kamu bankalarinin sonuglarinda net faiz marji ve karsilik giderleri izlenecek.
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Finansallarda 3. Ceyrek Net Kar Beklentileri ve Gergeklesmeler (milyon TL)

Sirket Agiklama Tarihi 3C25 Net Kar 2C26 Net Kar 3C26 Beklenti Gergeklesen / Kaynak

YKBNK 3 Kasim 15.062 10.715 10.490 Araci kurum medyani (8 tahmin)

VAKBN 5 Kasim 13.949 16.702 14.300 Araci kurum medyani

ISCTR 5 Kasim 14.089 9.629 9.570 Araci kurum medyani

ALBRK 5 Kasim 1.507 2.626 1.130 Aracl kurum medyani

HALKB Kasim 7.546 8.223 7.740 Araci kurum medyani

TURSG 16 Kasim'a kadar - -

Diger veriler ve Borsa istanbul: Pazartesi saat 10:00'da iSO imalat PMI'l (6nceki 47,9), sali saat 10:00'da ekim TUFE ve Yi-UFE (Yi-
UFE'de dnceki yillik %27,38) aciklanacak; hafta icinde ekim 6ncii dis ticaret verisi (6nceki acik 5,16 milyar dolar) izlenecek. TCMB
haftalik menkul kiymet istatistikleri ve rezerv verileri persembe saat 14:30'da, Hazine nakit dengesi cuma aciklanacak; bu hafta
Hazine ihalesi bulunmuyor. Yon Gzerinde enflasyon verisi, ABD se¢im sonuglari ve istihdam verisi, petrol fiyatlari ve kamu bankasi
bilangolari belirleyici olabilir. Teknik agidan 10.760 ve 10.707 destek, 11.000 ve 11.295 direng seviyeleridir.
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Piyasalarin Haftalik Performansi (26-30 Ekim 2026)

Gegen hafta kiresel piyasalarda yapay zeka harcamalarinin getirisine iliskin sorgulama yeniden 6ne ¢ikmis, Alphabet ve Intel
sonuglarinin ardindan teknoloji hisselerinde sert satislar gortlmustir. ABD'de Nasdaq %2,00, S&P 500 %0,57, Dow Jones %0,85
gerilerken Avrupa'da DAX %2,53, Stoxx Europe 600 %2,1 yikselmis; Asya'da Nikkei ve Hang Seng sinirli yikselirken Sanghay Bilesik
%2,48 gerilemistir. Borsa istanbul ise kisa haftada fon tasfiye siireci kaynakli likidite endisesi ve cuma giinkii kiiresel satisla %3,22
kayipla izlenen endeksler arasinda en zayif performansi gostermistir.

Endekslerin Haftalik Performansi

Endekslerin Haftalik Performansi (23-30 Ekim 2026, %)

BIST 100+ %-3,22

BIST 100 (%) %-3,68
Banka Endeksi- %-3,31
Sanghay Bilesik
Nasdaq -

Dow Jones -

S&P 500+

FTSE 100+

Hang Seng -
Nikkei 225 -
Stoxx Europe 600 -
DAX -

%+0,37
%+0,87
%+0,95
%+2,10
%+2,53

-4 -3 -2 -1 0 1 2 3
Kaynak: Borsa Istanbul (Fintables), AP, Armenpress, Trading Economics; dedisimler okunan kapanislardan hesaplanmistir, Stoxx 600 okunmustur.

Kiiresel Piyasalar

Piyasalar: S&P 500 haftay! 7.580,07, Nasdaq 25.437,00, Dow Jones 51.770,31 puandan tamamlamistir. Cuma giini Nasdaq %2,9
duserken Intel zayif rehberle %28,6, AMD %11, Broadcom %5,5, Nvidia %4,2 deger kaybetmis; ExxonMobil ve Chevron ise eneriji
fiyatlarinin destegiyle yikselmistir. Nasdaq'in ekim ayini %6,6 kayipla kapatmasina karsin kiicik olgekli sirketleri izleyen Russell
2000'in haftalik %1,29 yikselmesi, buyik teknoloji hisselerinden rotasyonun sirdigline isaret ediyor olabilir. ABD Hazinesi
verilerine gére 10 yillik getiri haftay1 %4,94, 2 yillik getiri %4,56 seviyesinde tamamlamis, dolar endeksi 101,88 olmustur.

ABD 3G26 Bilangolari: Bulut Biiyliimesi Giiglii, Yatirrm Harcamasi Sorgulaniyor

Microsoft beklentilerin Gzerinde gelir ve %48'lik Azure biiyimesi agiklamasina ragmen artan yatirirm harcamalari nedeniyle ertesi
gun yatay kapanmistir. Alphabet'te Google Cloud gelirleri %103 artmis, ancak hisse basi karin sermaye piyasasi yatirimlarindaki
gerceklesmemis zarar nedeniyle beklentinin belirgin altinda kalmasi hissede %12,7 dislise yol agmistir. Amazon'da AWS blyimesi
%39,3'e hizlanirken karin beklentinin altinda kalmasi ve dordiinci ceyrek rehberi sinirli satisa neden olmustur. Intel'in zayif
dordincl ceyrek rehberi hissede %28,6 diislise, Boeing'in 737 teslimat hedeflerini kagiracagini agiklamasi %10,75 dusise yol
acmistir. Buna karsilik Eli Lilly gelir rehberini 91-92 milyar dolara yiikseltmesiyle %5 deger kazanmis, Coca-Cola, Merck ve PayPal da
yillk rehberlerini ylikseltmistir.

Gelir Bekl. (mlr
$)

HBK Gerg. ($) HBK Bekl. (S) Gelir Gerg. (mir $)

Hisse Tepkisi

Azure 2C rehberi

i )
Microsoft 4,89 4,72 92,28 90,62 %0,16 oo
Alphabet 2,12 3,01 127,58 127,97 %412.7 Yatiim harcamasi

’ ' ' ’ ’ e 195-205 mlr §
Amazon 1,89 1,97 201,94 202,22 %1,41 a¢ satr:,lfz;o-zu

-
Visa 3,48 3,44 12,14 12,10 -%2,3* Temetti %16

artirildi
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Gelir Bekl. (mlr
$)

HBK Gerg. ($) HBK Bekl. (S) Gelir Gerg. (mir $)

Hisse Tepkisi Rehber

Karsilastirilabilir

Coca-Cola 0,91 0,88 13,38 12,93 - HBK biylmesi en
az %11
737 teslimat
i - - _0,
Boeing 0,34 0,21 24,19 23,84 %10,75 hedefi kagiilacak
2026 HBK
PayPal 1,45 1,31 8,58 8,71 . Jakdasik 5,60 §
Eli Lilly 7,48 6,61 24,40 22,60 +9%5 Gelir 91-92 mlr
S'a yiikseltildi
Merck 2,49 2,09 18,09 17,35 ] HBK 2,77-2,82 §'a
yukseltildi
Caterpillar 7,20 7,06 20,68 20,76 Yaklasik -%7 Siparis birikimi
P ! ! ! ! 317 rekor 78 mir $
Starbucks 0,80 0,71 9,14 9,24 -%1,73* 2027 HBK 3,15-
3,255
Intel 0,52 0,41 16,51 16,56 -%28,58 4G gelir 25'16 mir
Hisse geri alimi
Chevron 5,28 4,87 65,24 61,82 +%1,80 2,5-3 mlr
S/ceyrek

Merkez Bankalari ve Makro Veriler

ABD'de 3¢ GSYH oncii verisi yilhiklandirilmis %3,4 ile %3,2'lik beklentinin Gzerinde gelmis, 6zel yurt ici nihai satislar %4,9 artmistir.
Conference Board tiiketici gliveni ekimde 91,7 ile 81,0'lik beklentinin belirgin Gizerinde gelmis, dayanikli mal siparisleri eyltlde %1,8
artmistir. 24 Ekim haftasinda ilk issizlik basvurulari 194 bin, Chicago PMI 55,3 olmustur. Fed karari ve eylil PCE verisine iliskin
degerlendirmelerimiz asagida yer almaktadir.

Avrupa ve diger bolgeler: Euro bolgesi 3C GSYH onci verisinde ¢eyreklik %0,4 bliyime ile %0,2'lik beklentiyi agmistir. Almanya'da
ekim dncii enflasyonu akaryakit vergi indiriminin etkisiyle %3,3'ten %2,8'e gerilemistir. Japonya'da Tokyo ekim TUFE'si %2,8 olurken
BoJ faizi 8'e karsi 1 oyla sabit tutmus, Gorinim Raporu'nda 2027 mali yili ¢ekirdek enflasyon tahminini %2,4'ten %2,6'ya
yukseltmistir. Kanada Merkez Bankasi enerji fiyatlarinin diger fiyatlara yayilma riskini gerekge gostererek faizi 25 baz puan
artirmistir. Cin'de resmi imalat PMI'1 49,3'e, imalat disi PMI 49,7'ye gerilemistir.

Merkez Bankasi Degisim

Fed (iist bant) %4,00 %4,00 Sabit 10'a karsi 2
ECB (mevduat) %2,50 %2,50 Sabit Oy birligi
BoJ %1,25 %1,25 Sabit 8'e karsi 1
BoC %2,25 %2,50 +25 bp -

Fed Karari: Aralik igin Artis Alani Agik Birakildi

Fed 28 Ekim'de politika faizini %3,75-4,00 araliginda korumus, Lisa D. Cook ve Beth M. Hammack 25 baz puanlik artis yoniinde karsi
oy kullanmistir. Karar metninde ekonomik aktiviteyi tanimlayan ifadenin eylildeki "solid" yerine "strong" olarak degistirilmesi,
Fed'in ylksek enflasyon karsisinda faiz artirabilmek icin hareket alanini koruduguna isaret etmektedir. Fed 28 Ekim 2026 faiz karari
degerlendirmesi raporumuzda kararin 6zl su sekilde ifade edilmistir: “Bu cercevede kararin ana mesaji, faiz seviyesinin
korunmasiyla birlikte enflasyonla micadelede kararliligin stirdirilmesidir.” Baskan Warsh basin toplantisinda eylil artisinin
ardindan bazi hanehalki ve isletmelerin finansman kosullarinda sikilasma gozlendigini belirtmis, ancak genel finansal kosullari heniiz
siki olarak nitelendirmemistir. Warsh %2 PCE hedefine bagliligi teyit etmis, aralik kararinin dnceden belirlenmedigini ve siyasi
gelismelerin kararda rol oynamadigini ifade etmistir.
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Aralik senaryosu Hedef aralik One ¢ikan kosul

Enflasyonda katilik ve

0, -
Baz senaryo +25 bp %4,00-4,25 giiclii aktivite
Fiyat baskilarinda
9, -
Bekleme 0bp %3,75-4,00 hafifleme ve sikilasan kredi
Yukari yonli risk +50 bp %4,25-4,50 Genisleyen fiyat baskilan

ve bozulan beklentiler

Aralik toplantisi icin baz senaryomuz 25 baz puanlik artisla hedef araligin %4,00-4,25'e yikseltilmesidir. CME FedWatch verilerinin
MarketWatch aktarimina gore bir dnceki glin %78,3 olan aralik artig olasiligi basin toplantisi sirasinda %85,7'ye yikselmistir.
Raporumuzda bu cerceve “Ekim iletisimi lzerinden temel degerlendirmemiz, faiz risklerinin yukari yonli kaldigl, artisin
buyukliglinde ise kademeli adimlarin daha olasi oldugudur.” ifadesiyle 6zetlenmistir. Karar glinii Fed H.15 verilerinde 2 yillik getiri
%4,70'ten %4,67'ye gerilerken 10 yillik getiri %4,99'dan %5,05'e ylikselmis, egri 29 baz puandan 38 baz puana diklesmistir. Turkiye
ve gelisen piyasalar agisindan raporumuzda “Tirkiye agisindan dolar bazli borglanma maliyetleri ve kiresel risk primi kanali 6ne
cikmaktadir.” tespitine yer verilmistir. Fed toplanti tutanaklari 18 Kasim'da, yeni projeksiyonlarla birlikte bir sonraki karar 8-9
Aralik'ta aciklanacaktir.

Eylil Cekirdek PCE: Aylik Tempoda Katilik Siiriiyor

Eylilde c¢ekirdek PCE ayhk %0,3, yillik %3,1 artmis; manset PCE aylik %0,5, yillik %3,6 yukselmistir. Gerceklesmeler FactSet
konsensusiyle uyumlu olmustur. Verinin 6ne ¢ikan yoni, agustos ayi aylik cekirdek artisinin %0,2'den %0,3'e yukari revize edilmesi
ve eylilde ayni temponun korunmasidir; iki aydir siiren %0,3'lik aylik artis yilliklandirildiginda yaklasik %3,7'ye karsilik gelmektedir.
ABD Eylil 2026 Cekirdek PCE Degerlendirmesi raporumuzda ana mesaj su sekilde ifade edilmistir: “Cekirdek PCE’de yillik oranin
yukselisi sinirl kalmis olsa da aylik tempodaki katilik ve agustos verisinin yukari yonli revizyonu, dezenflasyonun yeniden gliclendigi
yoniinde yeterli kanit sunmamaktadir.”

Gosterge (%) Agustos 2026 Eylul 2026 Degisim (puan)
3,4 3,6

Yilik PCE +0,2
Yillik gekirdek PCE 3,0 3,1 +0,1
Aylik ¢ekirdek PCE 0,3 0,3 0,0
Budanmig ortalama PCE, 12 ay 2,2 2,3 +0,1
Budanmis ortalama PCE, 1 ay yilliklandiriimig 2,0 2,8 +0,8
Reel harcanabilir kisisel gelir, aylik 0,0 -0,3 -0,3

Dallas Fed'in budanmis ortalama PCE gostergesinde 12 aylk artisin %2,3'te kalmasi, ¢ekirdekteki yikselisin gbrece dar bir kalem
grubundan etkilendigine isaret ediyor olabilir. Buna karsin bir aylik yilhklandiriimis degerin %2,0'dan %2,8'e ¢ikmasi, fiyat artiglarinin
daha genis bir kalem grubuna yayillmaya basladigini disiindiirmektedir. Talep tarafinda reel harcanabilir gelir aylik %0,3 gerilemis,
reel tiketim harcamalari yatay kalmis ve tasarruf orani %3,8 olmustur. Raporumuzda bu gériinim “Reel gelirdeki gerileme ile reel
harcamadaki duraksamanin birlikte goriilmesi, fiyat artislarinin alim giicu Gzerindeki baskisinin talep tarafina yansimaya basladigini
dusindirmektedir.” seklinde degerlendirilmistir. Genel sonug olarak raporumuzda “Sonug olarak eylil verisi, Fed’in siki durusunu
gevsetmesi icin yeterli gerekge sunmamaktadir.” denilmis, aralik kararinin yoni agisindan 25 Kasim'da agiklanacak ekim PCE verisi,
istihdam verileri ve aralik projeksiyonlarinin belirleyici olacagi vurgulanmistir.

Yurt ici Piyasalar

PPK Ozeti ve Makro Veriler: issizlik Yiikseldi

TCMB 30 Ekim'de 22 Ekim toplantisinin dzetini yayimlamistir. Ozette enflasyonun ana egilimindeki gerilemenin teyit edildigi, ener;ji
fiyatlarindaki yiksek ve dalgali seyrin stirdlgli ve i¢ talepteki zayif seyrin devam ettigi belirtilmis; enflasyon goértiniimiinde belirgin
ve kalicl bir bozulma 6ngorilmesi halinde para politikasi durusunun sikilastirilacagi, beklentiler ve fiyatlama davranislarinin risk
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unsuru olmaya devam ettigi vurgulanmistir. TUIK verilerine gére mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani eyliilde 0,5 puan artisla
%8,4'e yikselmis, issiz sayisi 198 bin artisla 2,967 milyona ulasmis, geng issizlik %14,8 olmustur.

I S I NI NN

issizlik orani (Eyliil, MA) %7,9 %8,4 +0,5 puan
Dis ticaret agigi (Eyliil, mir $) 5,24 (6ncl) 5,16 (nihai) -
Hizmet giiven endeksi (Ekim) 111,9 109,2 -%2,4
Turizm geliri (3¢, mir ) - 25,53 Yillik +%5

Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanhg: (Foreks, alomaliye, Evrensel ve Sabah aktarimi). Agustos issizlik orant ilk agiklamada %7,8 idi, eylul biilteninde %7,9 olarak revize edilmistir.

Eylilde ihracat yilhik %15,3 artigla 25,97 milyar dolar, ithalat %5,6 artisla 31,13 milyar dolar olmus, dis ticaret acigi %25,8 daralmistir;
enerji ve altin hari¢ agik 541 milyon dolardir. 3. geyrekte turizm geliri yillk %5 artisla 25,53 milyar dolara ulasirken ¢ikis yapan
ziyaretgi sayisi %1,6 azalmistir. issizlikteki artis ve hizmet sektérii glivenindeki gerileme, PPK dzetindeki ic talepte zayiflik tespitini
destekleyen bir gorinim sunmaktadir.

Bilango Sezonu: Beklenti Uzeri Sonuglar Agirlikta

Gegen hafta sonug agiklayan sirketlerin buyik bolimu beklentilerin Gzerinde net kar agiklamistir. Aselsan 11.227 milyon TLile 8.880
milyon TL'lik Matriks medyanini %26 asarken yilin ilk dokuz ayinda net karini %75 artirmistir. Garanti BBVA ve TSKB beklentilerin
lizerinde, Akbank ise beklentiye paralel sonug agiklamistir. Sigortada AGESA beklentiyi belirgin sekilde asarken Anadolu Sigorta
beklentinin sinirli altinda kalmistir.

3C26 Net Karin Beklentiden Sapmasi

3C26 Net Karin Beklentiden Sapmasi (%)

ASELS %+26,43

AGESA - %+12,17

TSKB - %+6,40
GARAN - %+3,82

CIMSA - %+3,68
ANHYT -
AKBNK - %-0,15

ANSGR - %-1,37

-5 0 5 10 15 20 25 30
Kaynak: KAP finansal tablolari (Fintables), Foreks, Bloomberg HT, CNBC-e; beklentiler Matriks ve kurum medyanlari. Integral Yatinm hesaplamasi.
S N N S
ASELS 8.880 11.227 +%26,43
AGESA 2.176 2.440,9 +%12,17
TSKB 2.530 2.692 +%6,40
GARAN 31.960 33.181 +%3,82
CIMSA 1.710 1.773 +%3,68
ANHYT 2.123 2.153,2 +%1,42
AKBNK 11.617 11.600 -%0,15
ANSGR 3.746 3.694,8 -%1,37
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Argelik Gglincl geyrekte 6.205 milyon TL net zarar agiklayarak 5.000-5.800 milyon TL'lik zarar beklentisinin izerinde zarar etmistir.
Tirk Traktor 83 milyon TL net zararla 141,8 milyon TL'lik Matriks medyanindan daha diisiik zarar agiklamis, Cimsa 1.773 milyon TL,
Brisa 527 milyon TL net kar aciklamistir. Beklenti (izeri sonuglarin savunma, bankacilik ve sigortada yogunlasmasi, faiz indirim
slrecinden ve yuksek siparis birikiminden olumlu etkilenen sektérlerin 6ne giktigina isaret ediyor olabilir.

Borsa istanbul: Yedi Haftalik Diisiis Serisi

BIST 100 haftaya pazartesi %0,31 yikselisle 11.151,96 puandan baslamis, sali 11.151,03 puanla yatay kapanmis, arife glinii olan
¢arsamba yarim glinlik seansta %0,13 yikselisle 11.165,44 puana ¢ikmistir. Cumhuriyet Bayrami tatilinin ardindan cuma ginu
kiiresel teknoloji satislari ve fon tasfiye strecine iligkin likidite endisesiyle %3,64 disen endeks, 112,0 milyar TL'lik hacimle giiniin
en dislk seviyesiolan 10.759,56 puandan kapanmistir. Cuma giinti bankacilik %3,06, holding %3,09 gerilerken yalniz sigorta endeksi
yukselmistir. Endeks haftayl %3,22 kayipla tamamlayarak Ust Uste yedinci haftalik kaybini yasamis, ekim ayini TL bazinda %9,94,
dolar bazinda %11,62 kayipla kapatmistir. Endeks TL bazinda 15.204 puanlik zirvesinin %29,2, dolar bazinda 335 dolarlik zirvesinin
%35,7 altindadir. Bankacilik endeksi haftay1 %3,31 kayipla 14.607,53 puandan tamamlamis; TL bazinda 20.940 puanlk zirvesinin
%30,2, dolar bazinda 477 dolarlik zirvesinin %38,7 gerisindedir. Takip listemiz stop dahil %3,41 kayipla endeksin 0,20 puan altinda
getiri saglamis; ASELS 28 Ekim'de hedef fiyatina ulasirken alti hissede stop seviyesi ¢alismistir.

Takip Listesi Stop Dahil Getiri

Takip Listesi Stop Dahil Getiri (26-30 Ekim 2026, %)

SAHOL
ASELS -
TUPRS -
HALKB %-8,12
TAVHL -
ENJSA
CCOLA
Liste Ort. -
BIST 100 -

%+6,07

-10 -8 -6 -4 -2 0 2 4 6 8

Kaynak: Borsa Istanbul kapanis fiyatlan (Fintables), Integral Yatinm hesaplamasi
Menkul Kiymet Istatistikleri

TCMB'nin 23 Ekim haftasina ait haftalik menkul kiymet istatistikleri bu sayinin hazirlandigi sirada agiklanmamistir. 16 Ekim haftasi
itibariyla son bes haftada yurt disi yerlesiklerin net satisi 2.209,4 milyon dolardir; ¢ikisin agirlikli kaynagi 1.326,5 milyon dolarlik 6zel
sektér borglanma senedi satisidir. 15 Ekim'deki MSCI kararinin ardindan ikinci haftayi kapsayacak 23 Ekim haftasi verisi,
rezervlerdeki sert diistsle birlikte degerlendirildiginde yabanci ¢ikisinin boyutunu géstermesi agisindan 6nem tasimaktadir.

Hafta Hisse Senedi DiBS OsT Toplam

14-18 Eylul 2026 -109,8 -116,9 -331,7 -558,4
21-25 Eyliil 2026 +358,6 -409,9 -434,4 -485,7
28 Eyliil-2 Ekim 2026 -189,9 -484,7 -60,0 -734,6
5-9 Ekim 2026 -248,2 +451,1 -479,7 -276,8
12-16 Ekim 2026 -88,8 -44,4 -20,7 -153,9
19-23 Ekim 2026 - - - -
Bes haftalik toplam (14 Eyliil-16 Ekim) -278,1 -604,8 -1.326,5 -2.209,4

Kaynak: TCMB Haftaltk Menkul Kiymet Istatistikleri (milyon $),
19-23 Ekim haftas: verisi okunamamistir.
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TCMB Rezervleri: Swap Hari¢ Net Rezervde Diisiis

TCMB briit rezervleri 23 Ekim haftasinda 6.905,6 milyon dolar azalisla 169.096,5 milyon dolardan 162.190,9 milyon dolara
gerilemistir. Duslistn yaklasik 3,1 milyar dolari déviz, 3,8 milyar dolari altin rezervlerinden kaynaklanmistir. CNBC-e'nin aktardigi
hesaplamaya gore net rezervler 42,84 milyar dolara, swap harig net rezervler 39,34 milyar dolardan 30,74 milyar dolara gerilemistir.
Altin rezervindeki diistisiin 6nemli boliminin ons fiyatindaki gerilemeden, swap hari¢ net rezervdeki yaklasik 8,6 milyar dolarlik
dusisiin ise fon sorusturmasi ve MSCI karari sonrasinda artan doviz talebine karsi yapilan satislardan kaynaklanmis olabilecegini

dusiniyoruz.
ey | omm | mom | owm |
Briit rezerv 169.097 162.191 -6.906
Déviz rezervi 62.148 59.045 -3.103
Altin rezervi 106.949 103.146 -3.803
Net rezerv 51.510 42.840 -8.670
Swap hari¢ net rezerv 39.340 30.740 -8.600

Kaynak: TCMB, CNBC-e. 16 Ekim net ve swap hari¢ net rezerv Ahlatct Yatirim hesaplamasidir (26 Ekim 2026 tarihli Haftalik Borsa Biilteni); 23 Ekim degerlerini hesaplayan kurum
kaynakta belirtilmediginden iki hafta arasinda yontem farki bulunabilir. Degisimler okunan degerlerin farkidir.

Fon Kanunu ve Sorusturma

Fon kanunu: 7596 sayili Tasfiyesine Karar Verilen Bazi Yatirim Fonlari Hakkinda Kanun 27 Ekim 2026 tarihli ve 33413 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanarak yiriirlige girmistir. SPK ayni giin usul ve esaslari belirlemis; Tera Portfdéy fonlarinda is Bankasi, Pusula ve
Atlas Portfoy fonlarinda Ziraat Bankasi tasfiye memuru olarak goérevlendirilmistir. 23 Ekim'e kadar 71.899 hesaba yaklasik 68 milyar
TL 6deme yapilmis, tasfiyedeki fon sayisi 38'e inmis ve kisi basi 1 milyon TL'ye kadar ilk ara 6demeler 30 Ekim'de baslamistir.
Sorusturma: Fon sorusturmasinda tutuklu sayisi 28 Ekim itibariyla 120'ye yiikselmistir. Borsa istanbul Genel Miidiirii Korkmaz Enes
Ergun 31 Ekim'de sorusturma kapsaminda gozaltina alinmistir. Gelismenin piyasa altyapi kurumuna uzanmasi, yatirimei giiveni
acisindan yakindan izlenmesi gereken bir risk unsuru olarak éne gikiyor.

Reel Sektor ve Sirket Sonuglari

Ekimde hizmet sektorii gliven endeksi %2,4 disisle 109,2'ye gerilerken perakende ticaret gliveni %1,1 artisla 112,5'e, insaat gliveni
%0,4 artisla 83,3'e yiikselmistir. Sirket tarafinda Aselsan liglincii ¢eyrekte 11.227 milyon TL, Cimsa 1.773 milyon TL (Bloomberg HT
konsensusi 1.710 milyon TL), Brisa 527 milyon TL (3G25: 385 milyon TL) net kar agiklamistir. Argelik 6.205 milyon TL, Tirk Traktor
83 milyon TL net zarar agiklamistir.
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Emtia ve Kuiresel Varliklar

Gegen hafta degerli metallerde Fed'in aralikta faiz artirabilecegi beklentisi ve cuma glinki kiiresel risk istahi kaybi belirleyici olurken,
Brent'te HiirmUz Bogazi kaynakl arz riski fiyatlamada kalmaya devam etmistir. Asagida ons altin, ons glimds, Brent petrol, EUR/USD
ve dolar endeksi, ABD 10 yillik tahvil getirisi ile Nasdaq igin makro ve teknik goriniimlerimiz yer almaktadir. Teknik
degerlendirmelerde glnlik ve haftalik grafiklerdeki trend kanallari, hareketli ortalamalar (5, 22, 50, 100 ve 200 periyot), MACD ve
14 periyotluk RSI gostergeleri esas alinmistir.

Ons Altin: Destek Kirildi, RSI Asiri Satim Bélgesinde

Makro goriiniim: Ons altin haftaya 4.001,36 dolardan baslamis, carsamba Fed kararinin ardindan 4.082,71 dolarla haftanin zirvesini
gormustilr. Persembe glinl beklentiyi asan 3C GSYH ve yuksek seyreden cekirdek PCE verileri Fed'in aralikta faiz artirabilecegi
beklentisini gliglendirmis, cuma glinl teknoloji hisselerinden baslayan satis marj kaynakli pozisyon kapatmalarla degerli metallere
yayllmistir. Ons altin cuma giint 146,07 dolar deger kaybederek giiniin en disik seviyesine yakin 3.875,53 dolardan kapanmis,
haftay1 120,22 dolar kayipla tamamlamistir. Bu hafta CME FedWatch verilerine gore %79,6 olan aralik artirim olasiligini etkileyecek
ISM endeksleri ve cuma glinki istihdam verisi, faiz getirmeyen altin i¢in ana belirleyici olacaktir. Beklentinin lzerinde bir istihdam
ve Ucret verisi baskiyi artirabilirken, ABD ara sec¢imleri ve Hirmiz kaynakh jeopolitik riskler giivenli liman talebi izerinden destek

saglayabilir.

Teknik goriiniim: Gunluk grafikte ons altin, agustos zirvesinden bu yana sliren diisen kanalin (kirmizi) st bandi olan 4.041,72 dolar
yakinindan cuma gilinl sert donerek haziran ve temmuz diplerinden gegen 3.967,07 dolarlik yatay destegi asagi kirmistir. Fiyat 5
ginlik (3.986,96), 22 glinlik (4.073,24), 50 gunliik (4.163,23), 100 ginlik (4.222,47) ve 200 giinlik (4.321,78) ortalamalarin altinda
olup ortalamalarin kisa vadeliden uzun vadeliye dogru siralanmasi diislis trendini teyit etmektedir. MACD (-70,08) sinyal cizgisinin
(-57,96) altinda negatif bolgede seyrederken RSI'in 29,34 ile asiri satim bolgesine inmesi, kisa vadede tepki alimlarina alan acabilir.
Haftalik grafikte fiyatin haftanin en diistik seviyesine (3.870,33) yakin kapanmasi satis baskisinin stirdigiine isaret etmekle birlikte,
200 haftalik ortalamanin (3.554,30) Gzerinde kalinmasi uzun vadeli yikselis trendinin heniiz bozulmadigini gostermektedir. Asagida
dusen kanalin alt bandi (3.734,74), uzun vadeli gri kanalin Gst bandi (3.727,83-3.762,84) ve 3.750 dolarlik yatay seviyenin kesistigi
3.730-3.765 dolar bolgesi glicli destek konumundadir; bu bolgenin altinda kapanislar 200 haftalik ortalamayi glindeme getirebilir.
Yukarida 3.967 dolar kirilan destek olarak ilk direng, 4.041,72 dolar ise kanal Ust bandi olarak ikinci direngtir. 3.967 dolar lzerinde
kalicilik saglanmadikca yukselislerin tepki niteliginde kalabilecegini distintiyoruz.

Ons Altin (XAU/USD, Giinliik)
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Kaynak: Matriks
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Ons Giimiis: 200 Haftalik Ortalama Test Ediliyor

Makro goriiniim: Ons glimis gecen hafta altindaki satisa daha yiiksek oynaklikla eslik ederek haftayi 54,08 dolardan agip 49,12
dolardan kapatmis, 4,83 dolar deger kaybetmistir. Gimusun altindan daha sert digsmesinde, degerli metal olarak faiz beklentilerine
duyarliliginin yaninda sanayi metali olarak kiresel risk istahindaki bozulmadan etkilenmesinin rol oynadigini disiniyoruz. Cin'de
resmi imalat PMI'inin ekimde 49,3'e gerilemesi sanayi talebine iliskin goriinimu zayiflatmistir. Bu hafta faiz kanalinin yaninda
pazartesi aciklanacak ABD ISM imalat endeksi (beklenti 54,7) ve Cin RatingDog imalat PMI'I (beklenti 51,6) sanayi talebi agisindan
izlenecektir.

Teknik gériiniim: Giinluk grafikte ons giimis, eylilden bu yana sliren disen kanalin (kirmizi) alt bandi olan 48,87 dolara cuma giini
48,86 dolarla temas etmis ve giinii 49,12 dolardan kapatmistir. Haziran ve agustos arasinda olusan ylkselen kanal (mavi) eyliilde
asagl kirilmig, fiyat o tarihten bu yana disen kanal icinde hareket etmektedir. Guinlik RSI'in 23,70 ile belirgin asiri satim bolgesinde
bulunmasi tepki ihtimalini artirirken MACD'nin (-2,76) sinyal gizgisinin (-2,22) altinda kalmasi momentumun heniiz dénmedigini
gostermektedir. Haftalik grafikte fiyat 200 haftalik ortalamayi (48,72) test etmekte olup 5 haftalik (54,29), 22 haftalik (60,71), 50
haftalik (66,68) ve 100 haftalik (61,40) ortalamalarin altindadir; haftalik RSI 33,00'tlir. 48,72-48,87 dolar bolgesi, 200 haftalik
ortalama ile kanal alt bandinin kesistigi kritik destektir; bu boélgenin altinda haftalik kapanis dislstin derinlesmesine yol acabilir.
Yukarida 52,22 dolar (cuma glinQ zirvesi), 54,29 dolar (5 haftalik ortalama) ve 55,32 dolar (disen kanalin lst bandi) direng

seviyeleridir.
Ons Gumis (XAG/USD, Guinliik)
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Kaynak: Matriks

Brent Petrol: Yiikselen Kanal Korunuyor, RSI Asiri Alima Yakin

Makro gériiniim: Brent'te fiyatlamayi Hiirmiiz Bogazi'ndaki gelismeler belirlemistir. iran Devrim Muhafizlari'nin 30 Ekim'de iki
tankerin mayina carparak yandigini aciklamasi (ABD mayin iddiasini reddetmistir) ve bogaz trafiginin savas dncesine gore yaklasik
%70 diuslk seyretmesi arz riskini canh tutmustur. Buna karsin Baskan Trump'in savasin yakinda bitecegini sdylemesi ve Katar'in
arabuluculugundaki ateskes gorlismeleri yilikselisi sinirlamistir. Matriks Brent serisinde fiyat haftayr 111,72 dolardan, 0,22 dolar
kayipla yatay tamamlamistir; vadesi 30 Ekim'de dolan aralik kontrati ise 117,64 dolardan kapanmistir. Bu hafta iran Disisleri Bakani
Erakci'nin Hlirmuz Bogazi'nin iki glinde agilmasina iliskin bir plan izerinde gortsildiguni agiklamasi asagi yonli, Beyaz Saray'in ara
secimlerin ardindan iran'a yénelik saldirilarin yeniden baslatilmasini tartistigina iliskin haberler ise yukari yénlii risk olusturmaktadir.
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Teknik gériinlim: Ginlik grafikte Brent, temmuz dibinden bu yana siiren yikselen ana kanal (mavi; alt bant 99,24, st bant 118,84)
ve agustostan bu yana siren daha dar ylikselen kanal (gri; alt bant 106,37, Ust bant 115,18) icinde hareket etmektedir. Fiyat gecen
hafta 108,69-113,73 dolar araliginda yatay seyretmis, 107,22 dolardaki yatay destegin Gzerinde kalmistir. Glinlik MACD (3,29)
sinyal ¢izgisinin (3,04) Gzerinde pozitif bolgede, RSl ise 67,74 ile asiri alim sinirina yakindir. Haftalik grafikte fiyatin 5 haftalik (109,11),
22 haftalik (97,41), 50 haftalik (92,50), 100 haftalik (82,80) ve 200 haftalik (79,49) ortalamalarin lzerinde bulunmasi ve
ortalamalarin ylkselis yonli siralanmasi ana trendin pozitif oldugunu teyit etmektedir; haftalik MACD 6,30 ile sinyal ¢izgisinin (4,38)
Uzerindedir. Yukarida 113,73 dolarlik haftalik zirvenin asilmasi halinde 115,18 dolar (gri kanal tist bandi) ve 118,84-120 dolar bolgesi
(ana kanal Ust bandi ve yatay direng) hedeflenebilir. Asagida 108,69 dolar, 107,22 dolar ve 106,37 dolar destek seviyeleridir. RSI'in
asirt alim bolgesine yakin olmasi nedeniyle ateskes yoniinde bir gelismenin kanal alt bandina dogru sert bir diizeltmeyi
tetikleyebilecegini dlisiinliyoruz.

Brent Petrol (Giinliik)
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Kaynak. Matriks

Dolar Endeksi ve EUR/USD: Yatay Bandin Alt Sinirinda

Makro goriiniim: Dolar endeksi (DXY) haftayr 101,88 seviyesinde, haftalik %0,2 yiikselisle tamamlamistir. Fed'in aralikta faiz
artirabilecegi beklentisi dolari desteklerken, ECB'nin faizleri sabit tutmasi ve enerji fiyatlarinin euro bélgesinde enflasyon tzerinde
yukari yonli risk olusturmasi euro (zerinde baski yaratmaktadir. DXY sepetinde en yiksek agirliga sahip olan EUR/USD paritesi
haftayl 1,1161'den, 0,0042 kayipla tamamlamistir. Bu hafta ABD istihdam verisi ile carsamba agiklanacak euro bolgesi ekim énci
enflasyonu (beklenti %3,9) paritede yon icin belirleyici olacaktir; glicli bir ABD istihdam verisi DXY'deki yiikselisin siirmesine destek
olabilir.

Teknik gériiniim: Giinlik grafikte EUR/USD, ocaktan bu yana slren disen kanal (gri) icinde hareket etmekte ve eylilden bu yana
suren kisa vadeli disen trend gizgisinin (kirmizi) baskisi altinda bulunmaktadir. Parite, mayis 2025'ten bu yana galisan yatay bandin
alt siirina gerilemis olup gecen haftanin en dislik seviyesi olan 1,1105 bu bandin alt sinirina yakindir. Haftalik grafikte parite 200
haftalik ortalamanin (1,1286) altina inmis, 5 haftalik (1,1200), 22 haftalik (1,1398), 50 haftalik (1,1508) ve 100 haftalik (1,1531)
ortalamalarin da altinda kalmistir. Haftalik MACD (-0,0099) sinyal gizgisinin (-0,0062) altinda, haftalik RSI 33,51'dir. 1,1105
seviyesinin altinda haftalik kapanis yatay bandin asagi kirilmasi anlamina gelebilir ve DXY'de yikselisin hizlanmasina isaret edebilir.
Yukarida kirmizi trend gizgisi ve 1,1200 (5 haftalik ortalama) ile 1,1286 (200 haftalik ortalama) direng seviyeleridir.
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EUR/USD (Giinliik)
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Kaynak: Matriks

ABD 10 Yillik Tahvil Getirisi: %5 Esiginde Oynaklik

Makro goriiniim: ABD 10 yillik tahvil getirisi 23 Ekim'de %5,00 olan seviyesinden Fed karari glini %5,05'e ylikselmis, haftayi ise
%4,94'te tamamlamistir. 2 yillik getiri ayni donemde %4,69'dan %4,56'ya gerilemistir. Fed'in karari giini 2 yillik getirinin gerilerken
10 yillik getirinin yikselmesi, getiri egrisinin diklestigini ve piyasanin kisa vadede bekleme alani ile uzun vadeli faiz riskini birlikte
fiyatladigini gbstermistir. Haftanin son giinlerinde uzun vadeli getirilerdeki gerileme ise cuma giink( risk istahi kaybiyla tahvillere
yonelik glivenli liman talebinden kaynaklanmis olabilir. Bu hafta carsamba saat 16:30'da agiklanacak Hazine borg¢lanma programi
(refunding), sali glinku ara secimler ve cuma glnki istihdam verisi uzun vadeli getirilerde belirleyici olacaktir. 10 yillik getirinin

yeniden %5 Uzerine ¢ikmasi, yliksek iskonto oranlari Uzerinden buyime hisseleri ve gelisen piyasa varliklari lizerinde baski
olusturabilir.

Nasdaq: Yiikselen Kanal Asagi Kirildi

Makro goriiniim: Nasdaq Bilesik gecen hafta %2,00 gerileyerek 25.437,00 puandan kapanmis, ekim ayini %6,6 kayipla
tamamlamistir. Alphabet'in beklentinin altinda kalan kari ve Intel'in zayif rehberi, yapay zekd harcamalarinin getirisine iliskin
sorgulamayi yeniden 6ne ¢ikarmistir. Bu hafta pazartesi Apple ve Palantir, sali AMD, ¢carsamba Qualcomm ve Arm sonuglari sektor
icin belirleyici olacaktir. Yuksek seyreden uzun vadeli tahvil getirileri ve Fed'in aralikta artirim ihtimali ise degerlemeler lzerinde
baski unsuru olmaya devam etmektedir.

Teknik goriiniim: Ginlik grafikte endeks, ocaktan bu yana siiren yikselen ana kanalin (mavi) alt bandini asagi kirmistir. Haziran ve
ekim aylarindaki zirvelerden gecen yatay direng (gri) asilamamis, ekim basindan itibaren olusan diisen kanal (kirmizi) icinde geri
¢ekilme stirmistir. MACD'nin sinyal gizgisinin altinda negatif bdlgede bulunmasi ve RSI'in asiri satim sinirina yaklagmasi, satis
baskisinin strdigiine ancak kisa vadede tepki alimlarinin da glindeme gelebilecegine isaret etmektedir. Kirllan ana kanal alt
bandinin Gzerine yeniden yerlesilmemesi halinde disen kanalin alt bandi ve temmuz sonundaki dip bolgesi destek olarak
izlenecektir. Bu hafta acgiklanacak yari iletken sirketlerinin bilangolari, kirilimin kahcihgr agisindan belirleyici olabilir.
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Nasdaq (Matriks FNDX, Giinliik)
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Kaynak: Matriks

Teknik Goriiniim Ozeti

30 Ekim Kapanig Haftalik Fark RSI (14) Goriinim
3.762,84 / 3.967,07 / Negatif, asiri
Ons Altin ($) 3.875,53 -120,22 373474 404172 29,34 -
Ons Giimds ($) 49,118 -4,826 48,868 /48,722  52,219/55,324 23,70 Neg:‘::'mas'”
115,182/ Pozitif, asirt alima
Brent ($) 111,724 -0,219 107,224 / 106,374 116841 67,74 " akin
EUR/USD 1,1161 -0,0042 1,1105 1,1200/1,1286 33,51* Negatif
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Kiimiilatif Getiri Tablosu

Portfoy BIST 100 Rolatif

2015 11,5% -15,2% 31,5%
2016 55,6% 8,9% 43,0%
2017 60,0% 47,5% 8,5%
2018 29,9% -22,8% 68,4%
2019 50,0% 21,4% 23,5%
2020 57,3% 29,1% 21,9%
2021 42,7% 26,8% 12,6%
2022 48,0% 210,3%  -52,3%
2023 25,3% 26,5% -0,9%
2024 -18,0% 27,7%  -35,8%
2025 3,4% 14,1% -9,4%
2026 -12,3% -5,2% -7,4%

Her yilin 1.haftasi 100 alinarak hesaplanmistir.
2026 satiri 23 Ekim 2026 itibariyladir.
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Beklenti
02.11.2026 Pazartesi
10:00 Tirkiye Yitksek iSO imalat PMI (Ekim) 47,9
12:00 Euro Bolgesi Orta imalat PMI (Final) 52,4 52,9
18:00 ABD Yiksek ISM imalat Endeksi (Ekim) 54,7 54,5
ABD Yiksek Apple ve Palantir 3¢ Sonuglari
03.11.2026 Sah
06:30 Avustralya Yiksek RBA Faiz Karari %4,85 %4,60
10:00 Turkiye Yiksek  TUFE (Aylik, Ekim) %2,20 %1,84
10:00 Turkiye Yiksek  TUFE (Yillik, Ekim) %29,44 %29,73
10:00 Tirkiye Orta Yi-UFE (Aylik / Yillik, Ekim) %2,07 / %27,38
18:00 ABD Orta JOLTS is ilanlari (Eyliil) 7,10 mn 7,079 mn
ABD Yiksek Ara Segimler
Tirkiye Yiksek YKBNK 3G26 Sonuglari 10,49 mir TL
ABD Orta AMD ve Pfizer 3C Sonuglari
04.11.2026 Carsamba
11:30 isveg Orta Riksbank Faiz Karari %1,75
13:00 Euro Bolgesi Yiksek HICP (Onci, Yillik, Ekim) %3,9 %3,8
16:15 ABD Orta ADP Ozel Sektér istihdami (Ekim) 65 bin 90 bin
16:30 ABD Orta Dis Ticaret Dengesi (Eylul) -107,6 mir $ -105,6 mir $
18:00 ABD Yiiksek ISM Hizmet Endeksi (Ekim) 54,8 54,9
ABD Orta Qualcomm, Arm, Uber, McDonald's 3¢ Sonuglari
05.11.2026 Persembe
10:00 Almanya Orta Fabrika Siparisleri (Aylik, Eylul) %5,1 -%10,6
12:00 Norveg Orta Norges Bank Faiz Karari %4,50
14:30 Turkiye Orta TCMB Haftalik Menkul Kiymet ve Rezerv Verileri
15:00 ingiltere Yiksek BoE Faiz Karari %4,00 %3,75
16:30 ABD Orta ilk Igsizlik Bagvurulari 197 bin 194 bin
Turkiye Yiksek VAKBN, ISCTR, ALBRK 3G26 Sonuglari
ABD Orta Airbnb 3¢ Sonuglari
06.11.2026 Cuma
10:00 Almanya Orta Sanayi Uretimi (Aylik, Eyliil) %0,5 %2,0
16:30 ABD Yiiksek Tarim Disi istihdam (Ekim) 65 bin 29 bin
16:30 ABD Yuksek issizlik Orani (Ekim) %4,2 %4,2
16:30 ABD Yiksek Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) %0,3 %0,1
17:30 Turkiye Orta Hazine Nakit Dengesi (Ekim) -467,2 mir TL
18:00 ABD Orta Michigan Tiiketici Giiveni (Oncii, Kasim) 47,3 48,0
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Yasal Uyari Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goériisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatiim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve ifade edilen gériislerin dogru, eksiksiz ve
giincellestirilmis olduguna dair (agika ifade edilmis veya ima edilmis) hichir beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda
bir tavsiye niteligi tasimadigi gibi, tamamen igerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar almadan 6nce bir
uzmandan gériis alinmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S. herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayl, direkt veya bir fiilin
sonucu olarak ortaya ¢ikan zararlar da dahil olmak tizere her tiirlii kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda
yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini alma veya satma yoninde yatinmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirnmcilarin
verecekleri yatirim kararlari ile bu raporda bulunan gorus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanlislik veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tiirlii i¢ ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili ticiincii kisi kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli
bir gelirin saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.
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integral Yatirinm Arastirma

Sevgijl YIRTAR sevgulyirtar@integralyatirim.com.tr

Arastirma Midiirii +90 212 329 3289 Bankacilik, Holding, Savunma

Harun Rasit DEMiRCAN harundemircan@integralyatirim.com.tr

Arastirma Uzmani +90 212 329 3288 Enerji-Uretim, Perakende, GYO, insaat, Sigorta

Sena COBAN senacoban@integralyatirim.com.tr

Arastirma Uzman Yardimaisi +90 212 329 3286 Enerji-Dagitim, ilag-Saglik, Teknoloji, Gida

Ertuérul AKSOY ertugrulaksoy@integralyatirim.com.tr

Arastirma Uzman Yardimcisi 90212 3293285 Demir-Celik, ¢imento

Ahmet Server DEDE ahmetserverdede@integralyatirim.com.tr

Arastirma Uzman Yardimaisi +90 212 329 3287 Otomotiv, Petrokimya, Telekom, Havacilik
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