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BIST-100: 13.774,77 (-%1,21), islem hacmi 3.809 milyon ABD dolari (3 aylik ortalamanin %6
altinda). Gosterge Tahvil: %42,01 (-30 baz puan). Sabah saatlerinde USD/TRY: 47,3766/47,3805.

iran catismasinda ¢6ziim umutlaniyla petrol fiyatlari 90 ABD dolarinin altina geriledi. 2C26
KARLARI: ANHYT beklentilerden hafif iyi. Not edilmelidir ki: 2G26 On izlemesi - En giiglii
ivmenin her zamanki emtia odakli TUPRS, EREGL ve tiiketici tarafinda ise muhtemelen EBEBK
ve MPARK hisselerinde olmasi bekleniyor. Sadece baz etkisiyle pozitif 2C bilyiime beklentileri
degil, ayni zamanda makul ¢arpanlarda sunduklari yapisal biiyiime nedeniyle TOASO ve
CCOLA'y1 begenmeye devam ediyoruz. Zayif baslangicin ardindan, yillik gelir ve marj gelisimi
acisindan 1C'ye gore ilerleme kaydeden TAVHL'yi de pozitif 2C adayi olarak 6ne ¢ikariyoruz.
Bugiin Tiirk hisse senetlerinde yatay bantta bir piyasa bekliyoruz.

Hiirmiiz diplomasisi ilerlerken, iran ve Ukrayna savaslari giderek daha fazla birbirine
yakinlasiyor... ABD, Hirmuiz Bogazi'ndan glivenli gegisin yeniden tesisi konusunda Umman'daki
goériismelerin ilerlemesine alan agmak icin Cuma giiniinden bu yana iran tzerindeki saldirilari
askiya aldi. Tartismalarin; nakliye rotalari, Tahran'in gegis licreti talebi ve iran'in bogazi yeniden
acacagl, Washington'un ise iran limanlari tizerindeki ablukay! kaldiracagi 10 giinliik potansiyel bir
ateskes Uzerinde yogunlastigi bildiriliyor. Bu sirada Ukrayna, ordu malzemelerinin tasinmasinda
kullanildigi iddia edilen Rus gemilerini, lojistik aglarini ve iranli bir ticari gemiyi hedef alarak uzun
menzilli operasyonlarini Hazar Denizi'ne genisletti. Zelenskiy'nin buglin Washington'da Trump ile
bir araya gelmesi; ek Patriot hava savunma sistemleri talep etmesi ve ABD-Ukrayna ortak iHA
tiretim anlasmasini ilerletmesi bekleniyor. Kiev, Rusya-iran askeri iliskisinin iki catismayi giderek
birbirine bagladigini géstermeyi amacliyor. (WSJ, Bloomberg)

Yeni Parti lideri Ozel, 200'den fazla belediyenin partiye katilmasinin beklendigini sdyledi... Ozel,
Yargitay karari ne olursa olsun Yeni Parti'nin kendi yoluna devam edecegini belirterek, siyasetin
bekleyemeyecegini ve partinin artik CHP'ye donmeye degil iktidari kazanmaya odaklandigini
savundu. Yeni Parti milletvekillerinin dokunulmazliklarinin kaldiriimasina yonelik olasi girisimleri
reddetti. Ayrica Ankara Blyliksehir Belediye Baskani Yavas'in resmen davet edilmedigini ve CHP
yonetimine destek veriyormus gibi etiketlenmemesi gerektigini vurguladi. (T24)

Perakende motorin fiyati hafif geriledi... Perakende motorin fiyati %1,7 oraninda azaldi. Son
ayarlama ile birlikte motorin fiyati 2025 yil sonuna gore %42, gecen yilin ayni donemindeki
yilbagindan bugtine ortalamalarina gore ise %39 yukaridadir. Motorin fiyatlari Haziran ayinda
ortalama %4,3 azalirken, Temmuz ayinda su ana kadar aylik bazda %8,0 artis gostermistir. (Opet,
Tera Yatirim)

Gegen hafta yerli hisse senedi fonlarindan bireysel yatirimci ¢ikisi yasandi... Bireysel
yatirimcilarin yerli hisse senedi fonlarindan ¢ikislarinin gegen hafta toplam 1,9 milyar TL oldugunu
tahmin ediyoruz. Ayni donemde kurumsal girisler 18,3 milyar TL olarak kaydedildi. Béylece
toplam 16,4 milyar TL net giris gerceklestigini tahmin ediyoruz. BIST-TUM bu dénemde %0,2
yukseldi. (Takasbank, Rasyonet, Tera Yatirim)
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2C Karlar:i:

Anadolu Hayat 2¢26’da beklentilerden hafif iyi, 2.017 milyon TL konsolide net kar agikladi...
Anadolu Hayat 2C26'da konsolide net karini yillik %42, ceyreklik %25 artirarak piyasa beklentisi
olan 1.830 milyon TL'nin hafif tizerinde 2.017 milyon TL olarak agikladi (%64 6zsermaye karhhg).
Kar blylimesinin hem hayat hem de emeklilik segmentlerindeki gliclii sonuglarin yani sira,
siniflandirmalar i¢in diizeltilmis net yatirim gelirlerindeki artistan kaynaklandigini gézlemliyoruz.
Hisse 3,3x geriye donik PD/DD ve 6,4x F/K gibi makul carpanlarla ve %58 ortalama 6zsermaye
karlihg (ROAE) ile islem goriiyor. Anadolu Hayat'in gligli defter degeri blylimesi ve temettii
verimi saglamaya devam edecegini duslindtigiimiz igin emeklilik sirketlerini yliksek blylime ve
karhlik kombinasyonu nedeniyle yapisal olarak begenmeye devam ediyoruz. (KAP, Tera Yatirim)

Sirket Haberleri:

Petkim — Etilen-nafta makasi, 5 yilin en diisiik seviyesini gordiikten sonra haftalik bazda sert
toparlandi... Etilen-nafta makasi haftalik bazda %180 artarak ton basina 64 ABD dolarina ylikselse
de, Haziran basindaki seviyelere gore yaklasik %83 asagida ve tarihsel ortalamasinin oldukga
altinda kalmaya devam ediyor. Bu toparlanma, makasi gecen hafta son bes yilin en dislik
seviyelerinden birine iten Ust Uste iki haftalik diistisiin ardindan geldi. Bu sirada Platts Petrokimya
Endeksi haftalik %4 artisla 1.003 ABD dolarina yiikseldi (Subat sonuna gore +%26). Makasin
tarihsel ortalamasinin altinda kalmaya devam etmesi petrokimya marjlari tizerindeki baskinin
sirdigline isaret ediyor; Petkim icin hafif negatif. (Petkim, Tera Yatirim)

Emlak GYO’nun istanbul Esenler Atisalani Arsa Satisi Karsiligi Gelir Paylasimi (ASKGP) ihalesinin
ikinci oturumu tamamlandi; marjinal pozitif... ihalenin ikinci oturumu tamamlanmistir. 8,1 milyar
TL toplam hasilat tahmini Gizerinden, %35 sirket payi orani ile en yiiksek teklif 2,8 milyar TL olarak
gerceklesmistir. (KAP, Tera Yatirim)

Europower Enerji'nin bagh ortakhigi Europower World, trafo fabrikasinin yanindaki 7.552
metrekarelik fabrika binasi ve arsayi satin aldi; marjinal pozitif. Europower Enerji'nin %100 bagl
ortakhgi olan Europower World, potansiyel ek kapasite, yeni Gretim hatlari ve lojistik ihtiyaglar
icin genisleme alani olarak belirlenen, liretim sahasina komsu fabrika binasi ve arsa parselini satin
aldi. Not: Europower World, 2Y25'te devreye alinan 36 GVA glic trafosu tesisi icin 70 milyon ABD
dolari yatirim yapmis olup, kapasite kullanim oraninin 2026'da %33'ten 2030'a kadar %85'e
¢ikmasi hedeflenmektedir. (KAP, Tera Yatirim)

Formul Plastik yurt icinden 330 milyon TL tutarinda yeni siparis aldi; pozitif. Sirket, yurt igi
misterilerden 2025 yili gelirlerinin yaklasik %9,6'sina tekabiil eden toplam 330 milyon TL
tutarinda yeni siparis almistir. Teslimatlarin 15 Ekim 2026 tarihine kadar tamamlanmasi
beklenmektedir. (KAP, Tera Yatirim)
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Tiirk ilag iiretim onay aldi ve Tetadif geri gekme karari iptal edildi; marjinal pozitif. Tiirk ilag,
1.000ml ve 3.000ml izotonik irrigasyon torbasi tiriinlerini mevcut GMP uyumlu tesisinde iretmek
icin onay aldi. Ayrica, Tetadif 0,5ml IM Enjeksiyon Stispansiyonu'nun tim serilerini kapsayan 2-B
Sinifi geri gekme karari, ilgili hukuki stireglerin tamamlanmasinin ardindan iptal edildi. (KAP, Tera
Yatirim)

YEO Teknoloji 37,3 MWh bataryali depolama anlagmasi imzaladi; marjinal pozitif. YEO
Teknoloji, Ova Enerji ile 37,3 MWh bataryali enerji depolama sistemleri satisi igin anlagsma
imzaladi. Sistemler, sirketin %100 bagh ortakligi Reap Batarya tarafindan Tuzla tesisinde Uretilecek
ve alti ay icinde teslim edilmesi planlanmaktadir. S6zlesme bedeli agiklanmadi. (KAP, Tera Yatirim)

Tiirk Altin yaklasik 241 milyon TL tutarinda hisse geri alimi gerceklestirdi; marjinal pozitif...
Sirket, 27 Temmuz tarihinde ortalama 48,19 TL fiyattan 5,0 milyon adet hisse geri aldi. Yeni geri
alim programi 6denmis sermayenin %1,26’sina karsilik gelirken, toplam geri alinan pay orani
%3,60'a yikseldi. Program kapsaminda 5,0 milyar TL lik fon byUkligu ayrilmis durumdadir. (KAP,
Tera Yatirim)

HESAP ACMAK iCIN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgl sozlesmesi c¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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