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Net Kar, Aylık, Milyon TL 

 
 

Net Kar, Aylık Ortalama, Milyon TL 

 
 

Net Kar, Yılbaşından İtibaren, Milyon TL 

 
 

Temel Finansal Göstergeler, Sektör, % 

 
Kaynak: BDDK ve PhillipCapital Araştırma 
 

Öneri ve Hedef Fiyatlar 

 
Kaynak: PhillipCapital Araştırma, Cari Fiyatlar 30 Ekim itibari ile 

Bankacılık Sektörü 
Bankacılık Eylül Verileri Değerlendirmesi 

 

Eylül ayı BDDK verileri, 3Ç26'da marjlarda hafif iyileşme olduğuna işaret 

ediyor. Sektörün net faiz marjı, 2Ç26'daki %5,7 seviyesinden 3Ç26 aylık 

ortalamasında %6,0'ya yükseldi. TL kredi/mevduat faiz farkı, 2Ç26'daki 2,7 

puana kıyasla 2,6 puan ile büyük ölçüde yatay seyretti. TL menkul kıymet 

getirisi ise 2Ç26'daki %41,7'den 3Ç26'da %42,2'ye yükseldi; bu da sabit getirili 

menkul kıymet portföylerinin kârlılığa destek olmaya devam ettiğini 

gösteriyor. 3Ç26 aylık ortalamasında net faiz geliri yıllık bazda %56, çeyreklik 

bazda ise %12 arttı. 

 

Net ücret ve komisyon gelirlerindeki büyüme, faaliyet giderlerindeki artışın 

gerisinde kalmaya devam ediyor. Ocak-Eylül döneminde net ücret ve 

komisyon gelirleri yıllık bazda %33 artarken, faaliyet giderleri aynı dönemde 

%49 yükseldi. 3Ç26 aylık ortalaması bazında ise net ücret ve komisyon gelirleri 

%26, faaliyet giderleri %45 arttı. 

 

Sermaye yeterliliği istikrarlı seyrederken, kredi riski göstergelerinde sınırlı bir 

bozulma görüldü. Sektörün sermaye yeterlilik rasyosu (SYR) 2Ç26'daki 

%16,6'dan %16,7'ye, çekirdek sermaye (CET1) oranı ise %12,4'ten %12,5'e 

yükseldi. Takipteki kredi (TGA) oranı %2,8'den %3,1'e, kredi risk maliyeti 

%2,0'dan %2,1'e yükselirken, TGA karşılık oranı %75,9'dan %74,3'e geriledi. Bu 

tablo, kredi riski tarafında ılımlı bir görünüme işaret ederken, TGA oranındaki 

gidişatın yakından izlenmesi gerektiğini gösteriyor. 

 

3Ç25 aylık ortalamasına kıyasla kâr artışı nedeniyle veri setini GARAN ve 

TSKB için olumlu değerlendiriyoruz. Sektör genelinde 3Ç26 aylık ortalama net 

kâr yıllık bazda %2 artarken, Yabancı Bankalar grubu (GARAN'ın dahil olduğu 

segment) %7, Kalkınma ve Yatırım Bankaları grubu (TSKB'nin dahil olduğu 

segment) ise %8 büyüme kaydetti. Kümülatif bazda Ocak-Eylül döneminde net 

kâr sektörde %17, Yabancı Bankalar'da %19, Kalkınma ve Yatırım Bankaları'nda 

ise %27 arttı. Buna karşılık Özel Bankalar grubu 3Ç26'da %15 düşüş kaydetti. 

GARAN ve TSKB için sırasıyla %52 ve %106 yükseliş potansiyeli ile "Endeks Üzeri 

Getiri" önerimiz bulunuyor. 
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Yükselme 

Cari Hedef Potansiyeli

AKBNK 60.90 93.70 54%

GARAN 125.20 190.40 52%

HALKB 39.60 52.40 32%

ISCTR 11.65 20.20 73%

VAKBN 28.88 47.50 64%

YKBNK 33.96 51.10 50%

TSKB 8.94 18.40 106%

Fiyat, TL

Endeks Üzeri Getiri

Endeks Üzeri Getiri

Öneri

Endeks Üzeri Getiri

Endeks Üzeri Getiri

Endekse Paralel

Endeks Üzeri Getiri

Endeks Üzeri Getiri
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Sektör, Gelir Tablosu, Milyon TL 

 
Kaynak: BDDK ve PhillipCapital Araştırma  

 

Kamu Bankaları, Gelir Tablosu, Milyon TL 

 
Kaynak: BDDK ve PhillipCapital Araştırma  
 

Özel Bankaları, Gelir Tablosu, Milyon TL 

 
Kaynak: BDDK ve PhillipCapital Araştırma  
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Yerli Özel Bankalar, Gelir Tablosu, Milyon TL 

 
Kaynak: BDDK ve PhillipCapital Araştırma 

 

Yabancı Bankalar, Gelir Tablosu, Milyon TL 

 
Kaynak BDDK ve PhillipCapital Araştırma 

 

Kalkınma ve Yatırım Bankaları, Gelir Tablosu, Milyon TL 

 
Kaynak: BDDK ve PhillipCapital Araştırma 
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Katılım Bankaları, Gelir Tablosu, Milyon TL 

 
Kaynak: BDDK ve PhillipCapital Araştırma 

 

Temel Finansal Göstergeler, Sektör, %  Temel Finansal Göstergeler, Kamu Bankaları, % 

 

 

 
   
Temel Finansal Göstergeler, Özel Bankalar, %  Temel Finansal Göstergeler, Yerli Özel Bankalar, % 

 

 

 
 
Kaynak: BDDK ve PhillipCapital Araştırma 
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Temel Finansal Göstergeler, Yabancı Bankalar, %  Temel Finansal Göstergeler, Kalkınma ve Yatırım Bankaları, % 

 

 

 
   
   
   
Temel Finansal Göstergeler, Katılım Bankaları, %   

 
 
Kaynak: BDDK ve PhillipCapital Araştırma 
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Yasal Uyarı  

 

 

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim 

şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar gibi yetkili kuruluşlar tarafından kişiyle imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. 

Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, genel niteliktedir. Bu tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. 

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi, beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Yorum ve tavsiyelerin 

tamamı öngörü, tahmin ve hedef fiyat niteliğinde olup, piyasa koşullarındaki değişikliklere bağlı olarak zaman içinde farklılık gösterebilir. Bu raporda yer alan 

tüm görüş ve bilgiler önceden haber verilmeksizin değiştirilebilir. Raporda yer alan veri ve bilgiler güvenilir olduğuna inanılan kaynaklardan derlenmiş olup, 

doğruluğu bağımsız olarak teyit edilmemiştir. Bu nedenle, PhillipCapital Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları, bu bilgilerin eksik veya hatalı olmasından 

doğabilecek zararlardan sorumlu tutulamaz. Okuyucuların, bu bilgileri kullanmadan önce doğruluğunu teyit etmeleri tavsiye edilir; bu bilgilere dayanılarak 

alınacak kararların sorumluluğu tamamen okuyucuya aittir. PhillipCapital, sağlanan bilgilerdeki herhangi bir eksiklik veya hatadan hiçbir şekilde sorumlu 

tutulamaz. 

Burada yer alan yorum ve tavsiyelerin tarafsızlığını zedeleyebilecek herhangi bir bilinen ilişki veya durum bulunmamaktadır. Şirketimizin ve müşterilerimizin 

herhangi bir çıkar çatışmasına maruz kalmaması için azami özen ve dikkat gösterilmektedir. 

Burada yer alan bilgiler yatırım danışmanlığı niteliğinde değildir; herhangi bir yatırım aracının alım veya satımına yönelik bir teklif ya da getiri garantisi 

anlamına gelmez ve yatırım danışmanlığı kapsamında değerlendirilemez. Bu raporun hiçbir bölümü, PhillipCapital Menkul Değerler A.Ş.'nin önceden yazılı izni 

olmaksızın çoğaltılamaz, yayımlanamaz, üçüncü kişilerle paylaşılamaz veya ticari amaçla kullanılamaz. 

 

Rapor Metodolojisi 

 
Bir hissenin hedef değeri, analistin 12 aylık performans ufkumuzun sonunda ulaşmasını beklediği değeri ifade eder. 

Endeks Üzeri Getiri (OP) 

Bu derecelendirmenin verildiği durumlarda, hissenin orta-uzun vadede endekse kıyasla daha yüksek getiri sağlaması beklenmektedir. Bu derecelendirme, 

elbette, hissenin değer kazanacağının veya endeksin üzerinde performans göstereceğinin garantisi değildir. Raporun yayımlanmasının ardından piyasa 

koşullarında, makroekonomik gelişmelerde, küresel ekonomik eğilimlerde veya şirkete özgü haberlerde meydana gelebilecek herhangi bir değişiklik, bu 

derecelendirmeyi revize etmemize neden olabilir. 

Endekse Paralel Getiri (MP) 

Bir hisseye "Endekse Paralel Getiri" derecelendirmesi verilmesi çeşitli nedenlerden kaynaklanabilir. Bu, şirketin en güncel verilerinin, ileriye dönük 

tahminlerinin geçmiş performanstan önemli ölçüde farklılaşmayacağını göstermesini veya hissenin mevcut fiyatının adil değerine yakın işlem görmesini 

yansıtabilir. "Endekse Paralel Getiri" derecelendirmesi, hissenin herhangi bir yönde hareket etmeyeceği anlamına gelmez. Genel olarak, bu derecelendirme, 

hissenin orta-uzun vadede endeksle büyük ölçüde uyumlu bir getiri sağlaması beklendiğini gösterir. Bununla birlikte, yeni gelişmeler veya piyasa 

koşullarındaki değişimler bu derecelendirmenin revize edilmesine yol açabilir. 

Endeks Altı Getiri (UP) 

Bir hisseye "Endeks Altı Getiri" derecelendirmesi verilmesi, hissenin orta-uzun vadede endekse kıyasla daha zayıf bir getiri sağlaması beklendiğini gösterir. 

"Endeks Altı Getiri" derecelendirmesi verilmiş olsa dahi, hisse kısa vadeli teknik yükselişler yaşayabilir veya teknik göstergelere dayalı kısa vadeli alım 

sinyalleri üretebilir. Bazı durumlarda, hisseden orta-uzun vadede herhangi bir getiri beklenmese dahi, önemli bir haber, geçici bir kâr artışı veya hisse fiyatını 

kısa vadede olumlu yönde hareket ettirebilecek diğer gelişmelere bağlı olarak kısa vadeli "Endeks Üzeri Getiri" veya "Endekse Paralel Getiri" seviyesinde 

getiriler gözlemlenebilir. 

PhillipCapital analistleri, değerlemelerini şirkete özgü gelişmeler doğrultusunda gözden geçirmekte olup, gerekli görüldüğünde tavsiyelerini revize edebilirler. 

Bununla birlikte, zaman zaman bir hissenin hedef getirisi, fiyat dalgalanmaları nedeniyle öngördüğümüz derecelendirme bantlarının dışına çıkabilir; bu tür 

durumlarda analist tavsiyeyi revize etmemeyi tercih edebilir. 

 


