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EBEBEK

Karhihikta biiyiime potansiyeli, tavsiyemizi
Endeks Ustii Getiri’ye yiikseltiyoruz.

baslangic maliyetleri ve pazarlama giderleri ile hissenin gérece kiguk 6lcegi
ve dislik islem hacmi.

) Degerleme: 2026 tahminlerimiz sirket beklentileriyle uyumludur. Buna
gore hisse 2026E’de 3.9x diizeltiimis FD/FAVOK (manset 2.1x) carpaniyla
islem gormekte olup, daha gilcli satis blylimesine ragmen sektor
ortalamasina kiyasla cazip gérinmektedir.
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Guncelliyoruz)
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“) EBEBK icin tavsiyemizi Endekse Paralel Getiri’den Endeks Ustii Getiri'ye  FivatVerileri
yiikseltiyor ve hedef fiyatimizi TL85.30’dan TL99.20’ye gikariyoruz; bu da  KapamsFivat 63.20
%57 vyiikselis potansiyeli sunuyor. Son 4C sonuglari ve gecen hafta Piyasa Degeri (U.ssmnm'.m) 230 10,112
12 Aylik Hedef Fiyat (TL/Hisse) 99.20
paylasilan ilk beklentiler, 2026’da giiclii bir karliik artisina isaret ediyor. 12-Aylik Hedef Piyasa Degeri (TLmn) 15,872
“) EBEBK'in 4C sonuglari, savunmaci Tiirk perakende hisseleri arasinda ciro i;::lt't?\l;::;ronlu Potansiyel (TL) 5;:
biuyimesinde 6ne ciktigini gosterdi. 2025 biylmesi, sektér genelindeki ¢ hcaiiar (tLmn) 2024 2025 2026T  2027T
zorluklara ragmen pozitif satis yogunlugunu da icerdi (+%2 reel, tahmini). Net Satislar 18,322 27,675 37,302 49,240
Yonetim, yilbasindan bu yana (YTD) ticari performansin da tatmin edici = %yi/lik degisim 51% 35% 32%
oldugunu belirtti. Perakendenin daha ihtiyari segmenti ise, Turkiye’nin ~ FAVOK 2,154 3,540 4,824 6,387
20v26’da girmesi beklenen potansiyel bir dezenflasyon siirecinden fayda DDAU,VZ'Z{EI‘::Z’:X’/@K cer 1,1‘;? 2;67? 4,32262
saglayabilir. % yillik degisim 196% 59% 60%
) 2026T EPS bliylimesi icin cazip baz. Ebebek’in bu yilki karliligi, gecen yil Seﬁﬁirde,i im 116 525; 13:42; 1976;
durdurulan Tuna Cocuk lretim tesisinin yarattigl tek seferlik etkilerden ,\;:rjlar(%g)$ 2024 202; 2026; 2027;
arinmis olacaktir. S6z konusu siireg, 2025'te yaklasik -TL230mn’lik tek FAVOK Marji 11.8 12.8 12.9 13.0
seferlik zarara yol agmis; bunun -TL65mn’lik kismi 4C’te kaydedilen serefiye  puzeltiimis FAVOK Marii 3.1 6.1 7.2 8.7
deger dusukligiinden kaynaklanmistir. Operasyonel kaldirag etkisiyle NetKar Marji 0.6 0.2 2.2 2.0
birlikte, bu yil net kar tarafinda belirgin bir toparlanma bekliyoruz. Brit Temettd Verimi 10%  1.0%  2.0% 2.0%
Rasyolar 2024 2025 20267  2027T
9 Giiglii varlik yonetimi ve nakit odagi. 2024-25A donemindeki belirgin ~ Raporlanan F/K(TL, x) 70.8  148.6 12.3 105
isletme sermayesi iyilesmesi, Tuna Cocugun faaliyetlerinin durdurulmasi ve Eg;gﬁ‘:g’:gi:}i\/m(ﬂ ’ 1:31‘§ ;‘ ;; ;3
Usak’taki sermaye yogun dagitim merkezi yat|r|m|n|rlm ger'l' (;e\{rllme5| bvunu Gasermaye Karhiig (TL,%) 2% 1% 17% 17%
ortaya koymaktadir. Ebebek, son geyreklerde %10’un Uzerinde magaza ... senediverileri
blylimesine ragmen 4C’te beklentilerin altinda TL333mn net borg agikladi Kodu EBEBK.IS EBEBK TI
(TL+0.9bn nakit, kira yukimldlikleri harig). 2026E’de daha kademeli, ancak Sektor Bebek-Cocuk Perakende
pozitif bir ilerleme bekliyoruz. ;”Zsfksgyt's; (lm“) e usslosg
ylik Ort. Islem. Hacmi .
) Uluslararasi biiylime - Irak’ta daha hizli karlihk potansiyeli, Birlesik 52 Haftalik Fiyat Aralif TL39.75 - TL65.00
Krallik’ta daha sinirl sinerji: Daha yiksek gelir seviyesine sahip ancak = "iyasaverileri
rekabetci Birlesik Kralllk pazarina kiyasla, lIrak’ta daha hizh karhhk ?55;30 13’33:2
potansiyeli goriyoruz. Ebebek Aralik 2025’te Kuzey Irak’ta ilk magazasini ¢ . cranz
acti; cografi yakinlik ve Glineydogu Tirkiye’deki marka bilinirligi avantaj .
saglayabilir. Aralik 2024’ten bu yana Birlesik Krallik’ta G¢ magaza acildi; bu Téo T EBEBK T BiST-100Gere 115
pazarda cografi sinerjiler daha sinirli gériintiyor. Yonetim verimlilik artirici 60 p—rrd 100
adimlari degerlendiriyor. M
G i g " N o 40 e Y &
7 Gugli ana ortak ve sektér tecriibesi. Turkiye'nin indirim marketi BIM’de 20 ; ; T : : : : 70
kontrol gliciine sahip Topbas ailesi, Ebebek’te %60 paya sahiptir. ggaREgs g s
Operasyonel bir bag bulunmasa da yerel tecriibenin énemli bir avantaj $§3 222 z2:3¢L83
sundugunu dislintyoruz. Aile Qiyeleri halka arzdan bu yana piyasadan hisse Hicee Performanc: " A Bk Wil
alimlarini stirdiirmektedir (son alim Ocak 2026’da TL56.1 seviyesinden). TL Bazinda 2% 13%  14% 20%
“) Katalizérler: 1) Yiiksek ciro biiyiimesinin siirdiiriilmesi, 2) Slek avantaji ve ~ BISTI00'e gore TR B% A% -13%
Tuna Cocuk kaynakli olasi zararlarin ortadan kalkmasiyla 2026’da daha ¢2;bzr:iz‘:1:|y o0%
gugli kar marjlar, 3) Irak biylimesinde ilerleme. Riskler: Tirkiye o . . Dolasim Orani 28.0%
makrosuna tek pazar bagimliligi, Birlesik Krallik’'taki ic magazaya iliskin  y,panes vatirime: oran: 14.5%
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Derecelendirme Tanim

Endeks Ustii Getiri Analist, hisse senedinin éniimizdeki 12 ayda BIST-100 endeksinin lzerinde getiri saglayacagini
ongoruiyor.

Endekse Paralel Getiri  Analist, hisse senedinin dniimizdeki on iki ayda BIST-100 endeksine paralel bir getiri elde etmesini
bekliyor.

Endeks Alti Getiri Analist, hisse senedinin éniimizdeki 12 ayda BIST-100 endeksinin altinda bir getiri elde etmesini
bekliyor.

“Bu raporda yer alan bilgiler halka agik kaynaklardan veya Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir addedilen diger kaynaklardan
derlenmis olup genel bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. nin rapor tarihinden sonra, s6z konusu bilgi ve
gorislerde meydana gelebilecek degisikliklerden yatirimcilari haberdar etme ytkimliligi bulunmamaktadir. Bu raporun igeriginde yer alan
herhangi bir bilgi, kesinlik, dogruluk veya eksiksizlik garanti etmedigi gibi yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler yorum ve tavsiyede bulunanlarin genel nitelikte kisisel gérislerine dayanmakta olup herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim 6énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
Ortaya ¢ikabilecek sonuglardan dolayi Tera Yatirim ile bagh kuruluslari, goriis sahipleri, galisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz.”




