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Piyasa Beklentimiz

ABD’de diin agiklanan biiyiime ve enflasyon verileri, Fed’in dniindeki
politika ikilemini ortadan kaldirmadi. ABD ekonomisi ikinci ¢ceyrekte
yilliklandirilmis bazda %1,5 buytyerek ilk ceyrekteki %2,1’in ve piyasa
beklentilerinin altinda kaldi. Ceyreklik PCE fiyat endeksi %5,1’e
yukselirken gekirdek gosterge %3,4 oldu. Haziran ayina ait yillik PCE
enflasyonu ise %4,1’'den %3,7’ye, cekirdek PCE %3,4’ten %3,3’e
geriledi. Dolayisiyla veri seti bir taraftan enflasyonda sinirli rahatlama
saglarken, diger taraftan i¢ talep ve fiyat baskisi Fed’in sahin
kalmasina neden olmakta. Piyasalar eylil toplantisinda 25 baz
puanhk faiz artigi ihtimalini yaklasik %60 diizeyinde fiyatlamaya
devam ediyor. ingiltere Merkez Bankasi da politika faizini %3,75’te
tutarken kararin 6’ya karsi 3 oyla alinmasi ve (¢ lyenin faiz artisi
istemesi, kiiresel merkez bankaciliginda sahin egilimin yalnizca Fed’e
0zgli olmadigini gosterdi.

Japonya Merkez Bankasi bu sabah politika faizini beklendigi gibi %1
seviyesinde sabit tuttu. Karar 8’e karsi 1 oyla alinirken, Takata faizin
%1,25’e ¢ikarilmasini istedi. BolJ, enerji maliyetleri, yari iletken
fiyatlari ve zayif yenin etkisiyle enflasyonun mali yilin ikinci yarisinda
belirgin sekilde %2’'nin zerine gikabilecegini belirtirken, enflasyon
risklerinin yukari yonlii oldugunu vurguladi. Kararin éncesinde Japon
yetkililerin yen alimi yoniinde piyasaya midahale ettigi yoniindeki
glclu isaretler de doviz piyasasindaki oynakhg artirdi. Asya
piyasalarinda yapay zeka ve ¢ip hisseleri 6nciliginde glgli tepki
alimlari goriliiyor; Gliney Kore Kospi endeksindeki ylikselis %16y
asarken Nikkei 225 yaklasik %4,2, Cin endeksleri ise %1 civarinda
artida. Sabah saatlerinde S&P 500 vadeli endeksi %0,5, Nasdaq
vadelileri %1,1 ve Euro Stoxx 50 vadelileri %0,8 yikseliyor. Dolar
endeksi 100,2 civarinda, Brent petrol artan tanker trafigi ve arz
akiginin etkisiyle 85 dolar, ons altin ise dolarin toparlanmasiyla 4.086
dolar seviyesinde bulunuyor. Bugin BoJ Baskani Ueda’nin
yonlendirmeleri ile Euro Bolgesi 6ncii enflasyonu kiiresel fiyatlamalar
acisindan izlenecek.

BIST acisindan: BIST 100 endeksi diin kiresel piyasalardaki
toparlanmaya katilamayarak %1,55 distgle 13.293 seviyesinde
kapanirken giin icinde 13.224 seviyesine kadar geriledi. Endeksin Ust
Uste gelen satiglarla 100 gilinlik ortalamanin altinda kalmasi ve
bankacilik endeksinin %2,4 gerilemesi, mevcut zayifligin yalnizca dis
piyasalardan kaynaklanmadigini  gosteriyor. Bugiin  ABD
vadelilerindeki yukselis, Asya’daki glgli tepki alimlari ve petrol
fiyatlarindaki gerileme agilista alicili bir gérinimi destekleyebilir.
Yurt iginde saat 10.00’da haziran dis ticaret istatistikleri ve ikinci
ceyrek turizm verileri, saat 14.30’da ise TCMB finansal hesaplar ile
para ve banka istatistikleri agiklanacak. Kiresel gorinim pozitif bir
acllisa isaret etse de ay sonu islemleri, banka bilangolari ve
endeksteki teknik zayifik nedeniyle gin i¢i oynakhgin yiksek
kalmasini bekliyoruz.

31 Temmuz 2026 Cuma

.. Ginlik = Hacim
Son  Yiiksek Fark (%) mnTL
BIST 100 13.293 13.489  13.224 -1,55% 162.238
BIST 30 15.033 15.342  14.959 -1,82% 122.229
BANKA ENDEKSI 14.589 15.011  14.540 -2,41%  34.715
HOLDING ENDEKSI ~ 14.253 14.283  14.103 0,25%  16.938
SANAYi ENDEKSI 18.368 18.534  18.255 -0,64%  75.075
GRAM ALTIN 6238,946 6281,498 6219,221 0,50%
Dolar/TL 47,52233 47,53444 47,39846 0,18%
EUR/USD 1,15186  1,15325 1,15044 0,01%
YABANCI TAKAS % 32,31

Ekonomik Takvim

10:00 Tiirkiye Ticaret Agig

10:55 Almanya issizlik Orani

12:00 Euro Bélgesi Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Tem)
17:00 ABD Michigan Tiiketici Hissiyati (Tem)

KAP Haberleri

AGHOL - Taris Uziim Paylarinin Satin Alimi'nin Tamamlanmasi - Hisse
Etkisi: Olumlu

AEFES - Taris Uziim Paylarinin %60'inin Devralinmasi isleminin
Tamamlanmasina iliskin Agiklama - Hisse Etkisi: Olumlu

BIMAS - Pay Geri Aiim Programinin Tamamlanmasi Hakkinda - Hisse
Etkisi: Olumlu

OTKAR - Tahsisli Sermaye Artirimina iliskin Yénetim Kurulu Karari ve
SPK Basvurusu hakkinda - Hisse Etkisi: Olumlu

AYDEM - Usak RES Projesine 6 MWm'lik Kapasite Artisi Bakanlik
Kabuli - Hisse Etkisi: Olumlu

BRISA - Aksaray fabrikasinda planli bakim galismalari nedeniyle
Uretim faaliyetinin gegcici slireyle durdurulmasi - Hisse Etkisi: Notr
LINK - Emniyet Genel Mudurlaga KGYS Projesi Ek Siparisi Hk. - Hisse
Etkisi: Olumlu
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BiST 100 Endeksi Teknik Analizi

BIST100 endeksinde giine yukari yonde baglanabilir...

BIST100 endeksi dinki islemlerde 13.223,69-13.489,13 bandinda hareket etti ve giinliik bazda %1,54 oraninda deger kaybi ile
kapaniginda 13.292,93 seviyesinde giini tamamladi. Satis baskisinin belirginlesmesiyle endeks, 13.500 psikolojik seviyesinin de
altina sarkarak gilin son iki ayin en zayif kapaniglarindan biriyle kapatt.

Bankacilik endeksi (XBANK) %2,41 oraninda kayip ile 14.588,71 puandan gini tamamladi. Gin iginde 14.539,79-15.011,40
bandinda hareket eden endekste, RSI(14) 21,23 ile asiri satim boélgesine girmis durumda; bu da kisa vadede teknik bir tepki alimi
ihtimalini gindemde tutmaktadir. MACD sifiri ekseni altinda negatif yonde seyretmektedir. XBANK tarafinda ise, asagi yonli trend
kanalinin alt sinirina yaklasilmis durumda; endeksin izledigimiz trend seviyelerine gore 14.130 ilk destek, 15.761 ise yukari yonlu
olasi tepkilerde ilk direng seviyesi olarak takip edilebilir. Asiri satim bolgesindeki RSI gbz 6niine alindiginda, kisa vadeli teknik tepki
denemeleri goriilebilir; ancak orta vadeli gérinimin iyilesmesi igin ilk etapta 15500'Un gegilmesi ve ardindan da 16600-17.000
izerinin yeniden kazanilmasi gerektigini diisiinlyoruz.

BIST100 endeksi artik 5 (13.535,19), 50 (14.096,96), 100 (14.094,06) ve 200 (13.619,08) glinlik agirlikli ortalamalarin tamaminin
altina sarkmis durumdadir. Bu durum, orta-uzun vadeli trend gériinimiinde belirgin bir bozulmaya isaret etmektedir. Haftalik
grafikte Ocak 2026'dan bu yana silregelen yiikselen kanalin alt siniri da kirllmis goérindyor; bu kirlhmin teyidi halinde 13.000
psikolojik seviyesi ve ardindan kanalin daha asagisinda kalan 12.700-12.900 bdlgesi bir sonraki destekler olarak 6ne gikabilir.
RSI(14) 31,02 ile asin satim bolgesine yakin seyrederek kisa vadeli tepki potansiyeline isaret etse de, MACD negatif bolgede
momentum kaybinin siirdigliint géstermektedir. Yukari yonli olasi bir tepkide 5 glinliik ortalama olan 13.535 ilk direng, ardindan
100-50 giinliik ortalamalarin bulundugu 14.094-14.097 bandi orta vadeli trendin toparlanmasi i¢in kritik 5nem tasimaktadir. Dolar
bazl XU100 ise 280,39 seviyesinden gilinli kapatti. Yukari yonli tepkilerde 285-286 bandi (5 glinliik ort.) ilk direng, asagida ise
275-270 bolgesi yakin destek olarak izlenebilir.

Destekler: 13.223 / 13.000 (psikolojik) / 12.900 / 12.700

Direngler: 13.535 (5 ginlik ort.) / 13.619 (200 ginlik ort.) / 14.094-14.097 (50-100 giinliik ort.)

integral Yatirnm Menkul Degerler A.S.
lesi Saat Sokak Spine Tower No:5 Kat:2 34398 Sariyer / ISTANBUL
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Teknik Takip Listesi

%

Kapanis Degisim Destek 1 Destek2 Direng1 Direng 2 HO Gore Durum
AKBNK 61,60 -2,69 62,15 60,75 59,90 63,00 64,40 Olumlu
AGHOL 35,46 1,31 35,50 34,96 34,46 36,00 36,54 Olumsuz
DOHOL 21,26 0,19 21,52 20,86 20,46 21,92 22,58 Olumlu
TRALT 46,18 4,53 45,84 43,78 41,38 48,24 50,30 Olumsuz
ENJSA 109,50 1,20 109,10 107,70 105,90 110,90 112,30 Olumsuz
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XU030 endeksinde satislarin etkisi son islem gliniinde belirgin sekilde hissedildi. Artan satislarla glin iginde en diisiik 14.958,75 puan gorildi.
Glin sonunda kapanis 15.033,44 puandan, giinliik -278,38 puanlik sert bir kayipla gergeklesti ve 50 glnlik agirhkl ortalama (16.177,78)'nin
oldukga altinda kaldi.RSI(14) gostergesi 29,34 ile asiri satim bdlgesine hareket etmektedir. Orta vadeli yonde izledigimiz; MACD sifir ekseni
altinda negatif yénde bulunuor. Kisa vadeli olasi tepki hareketlerinde, 5 ginliik ortalamanin bulundugu 15.300/15.350 bélgesini ilk direng olarak
6nemsiyoruz. Bu bélgenin gegilmesi halinde, 200 glinlik ortalamanin (15.439,93) bulundugu 15.400/15.450 bolgesi glindeme gelebilir. Sonraki
6énemli direng, 100 ve 50 giinliik ortalamalarin yakinsadigi 16.150/16.180 seviyelerinde bulunuyor.Kisa vadede 16.150 altinda kalinmasi halinde,
glnlik dip olan 14.958 desteginin altina sarkma ve 14.500-14.000 bolgesine dogru geri cekilme riski devam edebilir.

Vadeli tarafta (X30YVADE) kapanis 15.435,00 puandan, agirhkh ortalama 15.509,56'dan gerceklesti; gtnluk fark -260,00 puan oldu. Burada da
RSI(14) 32,68 ile asiri satim bolgesine yakin seyrediyor, MACD (-144,66) negatif bolgede. Genel goriinimde her iki tarafta da sert bir satis
baskisinin yasandigi, ancak RSI'daki asiri satim sinyalinin kisa vadeli teknik bir tepkiyi destekleyebilecegi goriliiyor. Kiiresel piyasalarda bu sabah
risk istahi pozitif yonde bulunuyor Kontratin giine arti yonde baslamasini bekliyoruz.

t Sokak Spine / ISTANBUL

Sariyer
51 8427
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Kiiresel Ekonomik Gelismeler

Tiirkiye

Parite etkisinden arindirilmis verilere gére gegen hafta
doviz mevduatlarinda 2 milyar 361 milyon dolarlik artis
yasandi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) swap
hari¢ net rezervleri 24 Temmuz haftasinda yeniden 38
milyar dolarin Gzerine gikti.

Orta Dogu

ABD'de yapilan bir ankete gore, Baskan Donald Trump'in
iran politikasina verilen destek gegen aya kiyasla
gerilerken, Amerikalilarin yaklasik Ggte ikisi iran'a
yonelik askeri operasyonu gereksiz buluyor.

iran ordusu, Bahreyn'deki ABD'ye ait Seyh isa Ussii'nii
insansiz hava araclariyla hedef aldigini acikladi.

ABD  Senatosu'ndaki Amerikan

kamuoyunda artan rahatsizliga ragmen Baskan Donald

Cumhuriyetgiler,

Trump'in iran'la savasi sona erdirmesini talep eden yasa
tasarisini 50'ye karsi 49 oyla engelledi.

Suudi Arabistan, Yemen'deki iran destekli Husilerin

saldirilari  nedeniyle kiresel ticaret ve enerji

tasimaciliginin - énemli glizergahlarindan biri olan
Kizildeniz'de uluslararasi deniz glivenligi koalisyonu

kurulmasini 6nerdi.
ABD

ABD ekonomisi, tiiketici harcamalarindaki artisa ve

gugli
beklenenden daha zayif bir hizda biiyidi. ilk ceyrekte

ticari yatinmlara ragmen ikinci ceyrekte
neredeyse durma noktasina gelen tiiketici harcamalari
yeniden canlandi. isletme yatirimlari, ikinci ceyrekte

blyimenin temel itici glicli olmaya devam etti.

Amazon'un ikinci ¢ceyrek net satislari yillik bazda yizde
20 artarak 200,6 milyar dolara yukselirken, net kari ise
62,6 milyar dolara ulasti.

31 Temmuz 2026 Cuma

Apple'in Haziran'da sona eren (g aylik donemde geliri
yillik bazda ylzde 16,4 artarak 109,4 milyar dolara, net
kari ise ylzde 27,1 ylikselerek 29,8 milyar dolara ulasti.
Sirket gelir ve karda piyasa beklentilerini geride birakti.

Trump, ABD Ticaret Bakanhgina kritik minerallere
yonelik ihracat kisitlamalari getirme yetkisi verdi.

Asya

Japonya Merkez Bankasi (BOJ), para politikasinda
degisiklige gitmeyerek faiz oranlarini sabit tuttu.

gerler A.S.

{at:2 34398 Sariyer / ISTANBUL
8 051 8427 000 17
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Bu Hafta Takibimizdeki Hisseler

Pozisyon Satls_ St_c\ P . P“iya.sa F/K x PD/DD x
Alis Seviyesi Hedefi Seviyesi Degeri mn
Girigi TL TL L T

ASELS Kapanis Fiyati 380,25 393,56 366,94 1.733.940 53,3 6,2
KCHOL Kapanis Fiyati 197,60 204,52 190,68 501.093 20,6 0,7
AKBNK Kapanis Fiyati 67,60 69,97 65,23 351.520 5,6 1,2
BRSAN Kapanis Fiyati 570,50 590,47 550,53 80.881 44,2 2,1
ALARK Kapanis Fiyati 105,60 109,30 101,90 44.035 24,4 0,5
GWIND Kapanis Fiyati 25,38 26,27 24,49 13.705 16,4 0,9
MGROS Kapanis Fiyati 623,00 644,81 601,20 112.797 16,6 1,3
GLRMK Kapanis Fiyati 163,30 169,02 157,58 52.681 15,7 2,8
BIST 100 13.944

* Takibimizdeki hisseler tamamen teknik analize gére belirlenmektedir. islem hacmi ve likiditesi yiiksek 100 Endeks
hisselerinden olmasina éncelik verilmektedir. Pozisyona giris fiyatlari Cuma giinii kapanis seansinda olusan fiyatlardan
yapilmaktadir. Kapanis fiyati ayni zamanda alis fiyatidir. Hedefine ulasmayan pozisyonlar stop loss seviyesinin altina
inmediyse, bir sonraki Cuma giinii kapanis fiyatindan kapatiimaktadir. Belirlenen stop loss seviyeleri referans stop noktasidir.
Bu stop loss seviyesinin altinda bir kapanis olmasi halinde referans deger giin sonu kapanis olarak alinacaktir.

ASELS, AKBNK, BRSAN, ALARK, GLRMK stop.

Pay Geri Alimi Bildirimleri

30.07.2026 tarihinde Borsa istanbul’da yapilan pay geri alimi islemlerine ait bildirimler asagidaki tabloda sunulmustur.

m ORTALAMA FIYAT (TL) GERI ALINAN PAY ADEDI

ARSAN 3,29 300.000
LOGO 133,41 97.241
BORSK 5,86 450.000
EKIM 19,37 200.000

BALAT 70,00 950
DAGI 8,64 400.000
BIMAS 385,51 140.229

Integral Yatirim Menkul Degerler A.S.

T T - 7y\_lva.integralyatirim.comltr = I——
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Yasal Uyan Notu: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye oOzel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu bilgiler ve goriisler 6nceden haber vermeksizin degistirilebilir. integral Yatirim Menkul Degerler A.S. bilgilerin ve
ifade edilen gorislerin dogru, eksiksiz ve glincellestirilmis olduguna dair (agikca ifade edilmis veya ima edilmis) hicbir
beyan ve taahhiitte bulunmaz. icerik kesinlikle mali, hukuki, vergi veya diger konularda bir tavsiye niteligi tagimadig
gibi, tamamen icerige dayali olarak yatirim yapilmamali veya karar alinmamalidir. Herhangi bir yatirim konulu karar
almadan énce bir uzmandan gériis ainmalidir. Sorumlulugun Sinirlandiriimasi: integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
herhangi bir sinirlandirma olmaksizin, dolayli, direkt veya bir fiilin sonucu olarak ortaya cikan zararlar da dahil olmak
Uzere her turli kayip ve hasarla ilgili sorumluluk kabul etmez.

Cekince: Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinnmcilara kendi olusturacaklari yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatirim aracini
alma veya satma yoninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatirim
kararlariile bu raporda bulunan goérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacagi gibi, s6z konusu kararlarin
neticesinde olusabilecek yanhslk veya zararlardan kurum calisanlari ile Ulukartal Holding A.S. ve integral Yatirim
Menkul Degerler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

Bu rapordaki her tirlli i¢c ve dis piyasa tablo ve grafikler, bu konularda resmi hizmet veren yetkili Gglnci kisi
kurumlardan elde edilmis olup, integral Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan herhangi bir maddi menfaat
beklentisi olmaksizin genel anlamda bilgilendirmek amaciyla hazirlanmistir. Bu raporda bulunan bilgiler belli bir gelirin
saglanmasina yonelik olarak verilmemektedir.

integral Yatirim Menkul Degerler A.S.
hallesi Saat Sokak Spine Tower No:5 Kat:2

(ULU) » f: 0212 328 30 81 » Mersis No
www.integralyatirim.com.tr
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